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TLTU, 2Tou wotivo C2 preocup cion LaTe los =iséz latincascricanos.
vesesivaizale aaticolouiciislas. 51l Cuwel ¢ < 10 CUsl UEle
<&C1TSse uf ellos nunCe Lo_Taron alogbar vne oiitica acecuade v
€sZewit =l resecto.

i ..isac puoele .ecirse e leos lz2ises ..alinos.

we pli.ere rEierencia a le Inversiodn “iiirar_.es: lirscte (ITJ) se
eil Zuile €n lé oecleraciés: de Zo_oti, suscrite ocr 13s fresicden-
t€s e Joic.nia, Culle y Vemezuzls y £or ics regresentantes de
.CuauOr y Terié, en i1%350. Iste declaracidn constituye un hito den-

trc el procesc lde late: rracidn (ue 2n el presente zi ¢ cornaeiora
su vi,€simno aniverserio, pues Hlantec las oases cel Acuerdo de

lertzgena y iz necesifed de cuz le inversidn exntranjera realizara
SU zpUrie &1 Ceserrollic e Auérice watinz, en tantc “estiauisra le
ioruacibu e c:;i:al, serwitiera le participacidn e cesitzl ne -
cicnai v mo si aificesrz costiculs parz el procesc Ce inte racién.
Justericoriente. 21 2% ze save e 13513, nacicé el lcuordo e leris-
o€NL, suscriio .or los _lenipotenciarios Sz ‘olivie, leic.tie,
Laii€, Lieawor v rerd, cuyo criicule leo.. 21 relerirs: : sus oo -
JeTives ¥ owelenlsaos, SoaTe.di: e ar.caizacilin .e politicas eco-
46.iCas ; 59Claies ¥ 1z eproxicacidér de les .zterias pertinentes,
Jentre ue €3tas wateries se eacuentra, por supucstc, ia inversiérn

€alTanjera oirecta, a le cual .iace referencia el articulo 27 ern
105 sijulentes téruinos: ~ntes del 31 cCe Uiciemure de 1870, le
COwasibn, e propuestez e 1la Junta, aprcvara y soaeteré a lz consi-
-2recidén de .0s Paises iie.wdros um rézimen couwn sobre tratanientc
¢ 105 Capitzles 2xlranjerovs y soore marcas, patentas, licencias

y rejalias. Los Paises Hiemdros se cuwpruimeten e agoptar ias pro-
viceucias qué iueren necesarias pare poner em practica este ré i-
wen: cencrc ce los scis (€) weses sipuieiites & su aprocecidm por

& woalsidn .

-
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L3Te ..ainldlo € Cwiipiid elcectivecente el 31 ¢z sicierore ae 1870,
al aprovar iz lowmisidn en su tercer perfocc ¢ sesicnes “uiraor -
\.;iflii‘[iaS, ie vecisioén 24, souTe C. TCL‘..-C;. condn e trilasiento &
los capitaics exiranjercs y soore n:8rcas, patentes, licenclas
rejaiias.

Junte con 1o0s antocedentns ce tivro alstdrico anotauos, se cncuen-
tran otros Gz tipo politic wue ;.3ntbaron ea la subregzidr 'le
accesiiad ve estaviecer in r-o‘"er couin pare Loa‘capitalcs e itren-
)eros . ‘
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s eziileftamds _zulledamEdit Lé prevculetidn pOor re_uadr il iaver-
' recte en los paiscs cnlinos, 12 cue ioplicd un
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1ol 2oz riolin, se peusd en aise.ar unz re vizciln (ie concilie-
Yo 1ed 303 Le....BCias quz S€ ianteaszn en awcricz Letine frente
e ii Il_: Cue € Tiuo proasdcicucli, Jiri ilz & etrzer el cepital
calisners sin iiadtaciounes, ; otra (2 tipe ristrictive, con ri-
sa-U:x Slstelas ve contro:.

we +2Ci5ién Le plzntear une reiulecida ceaciliastoria entre unc
L.2riuré total y un controi extre.d se iapusc, enire otras razo-
nes porgue €l creciaiento de 1z ICZC entre 1%36 y 197¢ fué umuy da-
jo: 7 pare incentivarlo se pensd cue erz necesario aampliar las
~osivilideces ue iaversiodm, oifireciendc & la vez un warcc norue -
tivo coaln clery y segurc _para los inversicnistas extranjeros, le
Cual gruVDCaric ~2ror conflanze cue 1z cue souric uespertar une
ic_f3ietidn auaul iz Cauwiente zuncue pgroaocioizl.

ez, §2 €asd qus 2sté rejulacidn veoverie necer un énZasis
e>occtiel e¢n 1e 1ZL en el sector wanuliaciurerc,; & cilerencia oz

i1c iLveTS510I. exnirdnjere €a el soccter esiractive (winsrs y setro-
izTul, 2e I i€ waluieiluse Jeriite un lesarrollc pereielo &f
rzs inwusTrias nmecionaies < uivel tanctu ensreszrial cowo tecno-
sl icce.

»¢ Louas €stas incuietuces sur,id ia wecisidn 24, que, uds gue
ar.onizer i1as regulaciones ue los reises liieavros, cuye trayec-
i1oria legislativa en nateria de inversion extramnjera erz muy es-
casc, pretencidé planteer una politica comln encaninaca a elimi -
nar la wepencencia extranjera en materia de inversidr y tecnolo-
eie, sit. eliuinar ie inversidn aisce, fijanuc unas garantias que
NC caocarasn con los dujetivos ce le subre;idr.
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7
cwilluAlLULbe INIQUOULIOAS A LA LICISIGL 24

- partir ce la expedicidn de la lecisidn 24 y de su entrada en
vigencic, ecpecaron a aflorar aljunos vacios y falles que dieron
lu,ar a varias modificaciones, tendientes a flexibilizar el ré-
oiwien comin con el fin de hacerlo mis operante y atractivo, para
facilitar su aplicacion en los Pzises Mieabros e incrementar el
vcluzen ce 1ED.

tstas wodificaciones se expidieron a través e las siguientes de-

cisiones de la Comisiom:

- ecisién 37 (Junio 24 de 1971):
kzpliez eigunos plazos contemplados en la Cecisidn 24 y le
guita el cardcter de excepcional al otorgamiento de crédi-
tos a corto plazo en favor de empresas extranjeras.

- Decisién 37 a. (Julio 17 de 1971):
Posterza la fecha a partir de la cual la IED se consideres
cono inversidén nueva, del 1o. de Enero de 1971 al 1o0. de Ju-
lio cel mismo afio.

- vecisidén 7C (Febrero 13 de 1573):
vetermina las condiciones para la adhesién de Venezuela al
Acverdo de Cartagena. Entre sus disposiciones se encuentra
una que aciciona a las definiciones contenidas en la Decisién
24, la de los Valores de romento cde Carterz (titulo valores
enitidos por el Estado), los cuales en ciertos czsos podrian
ser adquiridos sin necesidad de autorizaciéa, con las utili-
cades no distribuidas ce la empresa.

- Decisién 103 (Octubre 3G de 1976): -
Fué la modificacién mds importante que se le introdujo al
réginen comiin, pues realizd e justes sustanciales respecto a
los puntos was destacados ce la 1ED;

La Decisién 103 adiciona, dentro de la definicién de IED, una
lista de bienes fisicos o tangibles aportables en tal concep-
to.

vecisz el mecanismo por el cual un inversionista extranjero
¢ subregional adquiere la calidad de nacionzl.

Para las personas naturales extranjeras se reguiere residen-
cia ininterrumpida en el pais por un término no inferior a un
ano (requisito del cual, en casos justificados, pueden ser
eximidas por el organismo nacional competente) y la renuncia
a la reexportacién de capital y a le transferencia de utili-
dades. ‘

Para los inversioristas subregionales, se requiere auto-
rizacién previa del Pafs de origen ( si asf lo dispcne 1la

.. | |

D




o /o

-
-

e £ er17r07y

-

L~

- me

330n€
TN Toa

I

RS Soaelly

- ‘:?
‘.\‘;:;‘
- -

3T

D &

- e

~gre

$

PRl &8 & ol
Eiatcabtel SulU

”,
-

e=-

eE§aIC D

P2 S§OT 2D uo

2u SATTITY
112391017 ¢

[ 23N &

EYIIE R TTEN

-

L L Rl 8

a
W

=
Ta

LAN- T £5% S ekl
-

35 721D

.--",
PR A

-

13-

b5 Sedniat |
B

Y
¢a12n0v

T

T2

167 30
-
3D uTI

2 seT 3n

1733V3 sesax

1zl

-

2T02*101S

1
=z

Y

Ia733

5 1T a~u

O ¢
QN g}
I

[48 9 EM
. e
V-

21 ons

QOIS POTIYITITO

& .

L

-
-
-

Ny

agzveTus

-
-
»

= 511

BRIt oo

[N

-

[ ]

S

”~

QAUT 3 S37T
o/

e

S

[
B 81N

.-

- - -
337173

-t

- -

- oy on -
A b

A O

"2

=

Ag

or
-

-
S22
ol

-
-
cr-
~e—

-~ et -
o
.

Tee ek 2 Ralild

o

-1

-

1oe310dvIa1 Tind
20 owvdaaar

| GRAV)

SRS O SITEUDISEI S23S
20

sot
3

S2171191
SEREI0 e b fatals

-n

TAIIPES”

1
reaxde

- 'ﬂﬂ“
1T 0

-
- .
asng

citnTAaYr
- A

i o

145 51

- -
=

.
S

33

}S
by

-

TICTID oaxec3

1.

g~

-
-

-
T .

sereioxs
SIUCTSIVAU

3

g

-2337%

Cl Gl
I
X

-~

rn

~tA
~er mmagya Y=
E }._-u
e wma Tanm
A N
-~
rAvAmTre Ty
- B ’ -

“ary
am - e

g

-
»
ean—av=s
- :
=7 See-=~
-
~ & pymaTass

P EPPRa

s
.
107
eAT A

e oTne
~In

avs .ol
-

1
mTanT
-~
-
s

P
P
-
S -
[V-pns

R BERE]
1C72 I et
139y

T

v—-

P Sy
.

t
-
™2
1o~ ©

ol
0



FERNTEN [UGINS TV T TR & P-.ﬁ?:h\-.r.‘ ek Tl LI Lol LS5pUSsY
. .

- .. .. .
- - wlo .oy -
chmrm @ me mm webetle Al vee s mee =L Tal LLUCCS0 WO | SRR
.. ", - c .

. . ! . . T e H -

eviiwdada v des vaToes LE Lapel e llY laas L8l ol we 31
o 3 - . - . - s ci - - -

-

Criadea £ o red vaglodoo TobElLn_ells O LLERULS

s ionalGe.

St o @CTU - as IZamai®riacia oo utilica_zs al enterior & L ue
cifiicie W BT€S.w -o3 dUVITsiOniot.s f.lr.nj2res, st zuwentl

er Lol wel Iel ue 1o Lelisiln oo, o oo Zew. Zza ls ooslini-
ticoo C& qo= Sowe F2is fo.0YO cotosiierz aculous superiores,
235 Cucies oolirien ser CC.uniCE..s o lo Lonisidn (le _esi-
Silu em OTOT_soe tofo foculten a lz o oolisidém, 2 opeticidn o
vezaguler rols fe.cl9). LaZz Iuz Olr. le 1as mrwwomwnwnuﬂm
Loz oatanuarcs =l Sortc ri_crosc Je l: o_zzisiin Z4, cou el
Sia ot aaferil WEs cIractiva ;oo Ilusciliter sc tcsww siento
SO pirte ox 105 railses ie.cros, leniréasvu iz a2yor parte
~z las Zuncicass en case.e Zg los or_zunis.wcs naciomales coz-

collivazlicate, ie oecisida 103 incorpord = iz cecisidn 24
Lecvas usisposicicass, reierentes o« les iuversiones censiie- :
Feled S0mG SE iTul HEUITS, © Sceh, AGUis CQUE AL 3 CSOLsuTe
al Cowd aecivnzl ni cono &nllenjerc ei la e..resz en ue |

Ps=SCalipe.

[P

—ilinagh. D(\ VeedVive.olE Lo o2 ivTu). !
—afe € 15100 fucluye ceulro e articulo relerente o iz czific:
cids  oe swlicueles Larce 105 inwversionistas sutranjeros, iz N
pisiciiidec e cque cale reis Ldenord culua & les personas .
€LTVLO,ETES CL, L5 1Luversicues s& udjan _&ielaeul interna..ente, .
el rejuisitc oz renuncior ¢ e reeiportacida uel czpitzl

& .3 Trencierencia we utilli.acles el e.tericr.

~especto 2i Czpitalr Leulro, S& .acen al_,uncs zjustes y se eli- m
«inz le cousiceracicén ce ios aportes se “le conmonmnwoa Ancin:

e Jowento (Caf) couo czp-ital necional, parz eiectos el cidlcu
+C ge los porcentszjes parc calificar 1z wapresz ccwc nacicnal) !

PRI e B

2 e P
s © ERETLH .m.v..\-,

sor Glti.c, le decisidm ics iacluyes gentre e 105 seciores
cconéaicos rescrvaios e los inversionistas nnvoszwmm y es-
~sciiicamente Zzntrc el sector e sroouctos oésicos, iz ae-
tivicel prineria sz vopecuzriz, en los cascs wm solivie oo -
suiler. ! |

- e P R ,

n(...urO: ics (2ic 2 iv we 2077}

oo vellere c¢rn su nn..w» oo el tepltal meoutre, su tratzaaicncc
.u.r:x o€ m:c».mcru cor. CJn»o 21 TrL-

*»

-

(&)
ri-
v L

J conaedlcicazs, 2 s
tzuaiciito <e eapiteal

L |
'1 [




- .- - - - -y -

ceh em o e b\ W o - e e PR VSRR N e et e dan e hl Laive
—— e ceudVee et e ba sl eens p.vuv. . ex thh» wel LACLETUU € C.TTo-
T Ne we wf walie..wfi we Z.s.. cue. -.ToaTiln e telos lo:
celzze el eE .
- - * - - 'd L4

et € T_C, €3t —elisilin czoog su Lolllilato conté con aclii-
'..Or.w R Ry ST (.on\.rF.ﬂO uur.\,...,rr\‘..wh‘.‘r.n. czlisl i g Ve séic ciilrge sis
e cIIelul. Dieee Tew Sile wLITU LLE Llsawls _loierncs oo le sul-
To_lliy L eed he devs Z Geenialol Bo o3l IFCL 300 el in reso
cedmden wo 23 Eoo 2l 2L303T8csd L33CI20: COL €1 TSLOC € aauyiu-
ted o aub Laviisiumlolad £.TII4_EX05, .1 LUS Tluic: un.qupur
cer _afes avumui 123 oTune.ils dloTu_illnllics.

. - s - et e e > 75 N G ERR T - YT =ec 3 : -~

R it -2 AuSlTLCTeCiON Lua Il Ridui: SC.U I 185 1ve Hmu.r 1G
wss autusuds se 10s Fofses [densros Zur ozstante Zilic ww ¥ ¢n
lewud L0305 AUlS, 1T LUZ Caled uni LvLul TTee.2tiLio cue 1izo
el & ~ocisidn 24 Lindcizrz su vilz con serios cucstionzuierntoes,
sTiaeislaenule e wmetirias tal-s co.0 le puuletine J1nwo:nwwv
cadin L8 1os i..austrics einlraajiras, los sectores de le activida
ecuiiluic: FEeclvVallo o 228 €. sresas nacionales o aiitas, los
(rinites ce autoriiacidn y rve_istrc Gue, se_inm al_unos, por en-
LUTIesGs & imneccserics, —eacleiténan &l inversionistz, el lind-
L2 winiad oz Trenslereicic oi ocrililzles, que jocrie restzrle
strective ¢ L2 100, 5 1o proeicicidn o cigcrtas pricticas usue-
180 C.. .iTerii le tTenslerenci: ot T:caolo fz, pate..es, uarces
; Tu_elics.

16220 23323 wissusicies Gleron Iu e 2 auwwéroses Zilicultades y

Limeles Ga €l pPUoSEsU wv zjusli Lo laole lslecicuis interinis ue

Cavwa puld e azive i inen .l we Live s OUmo gilrenjeras. ITs-

cus -i.licullecvs s: mucuawnu con ne sélc curante iz expedicidn de

ius uecretis respgectivos, sino, lo que es wués _rave, en su z2.li- .

Secadi., © se: ul 5510 en el sroc €S0 foruzl ce vdcuanHnnwon

€3:0laC que, cifn guw wal, se sup serd finzluente, co.0 se vera H
Wids cuciilie, slac teoswién en el cuapliciento efectivo ce la ue- i

Lis JU5ATETHed oL 208 selses . lz.ovcs Ivante @ Lo nusve secisién
5L LwTolIlEUinaiUl 0T L wruc.mrr;rn:nc total. cen un consijulien-
ce rec.ioi ai vi_inel Sowila, € por un cusplisientec wés IZornal

Wi Fell . o€l &1 5500 of les fasos or un cuoplindesnte real que
Otzolonl 2i lies Toawwatiscus Internos.

oo TeaZCLON wis _rive 5@ wCETTITOL Tlociaa de 1l Lo w sy srejule-

cidi & ouivel swore_toall se re.eifl on lalle, cuyc clierns,

cGi. St miuld & Tuedil COAUnIL.LInIc 800 105 ue.fs 1o Lzcisidn

v v aeil € SULLIC Lo L1074, pov L2ll0 el zorElo-ie, oC.ule,

wi. &5T.I0Te we Laversionls c.tranjorcs owuizsrtnoonte viclatoric ,




-

7

Lodnlal
oL

-

- gon
-

(v e mira
13T
bl X R K FoXil)

=13C192 233

cenvA

s v
-

e

o InAM |

’

'—‘-'T'

ITTAATC

-

s~ ans s

LY S Tl

)

AanrgT

r

- ey

v

-
~
-

A
)
=

Tan
-

-~

~1r

Yk
P

....
2T 2 anll

andg

-

4

apazan
fmraT

o
PITATY

)

(R R T ok Shdir]
T Aare

h

rer7ay

T3~

2™
hlepg
ial
11?
kbt dn Palad
nd o

<
)
-

S Aot
h el

.

TA 7T

»

0T 2™ 2~

DUTTATTAT
k cFelr Ll

17
~Aee,
NrTEeD

b= ad

2270
¢lome
Elad

T3

Y
T—-80233aT

-
-

“rs
-”'
A xazu
q.
crzaarT

Py

E

-
hi

Iz
S
-~
- -t
rd

F
.

o oy
A
crten

~~

i
L

=T

-

S T
N SN

3ALT

——tew o
e - et .
-~

-

-
-

“0
rd
€y

‘-
.
»
A
&

b

s
30

o

AQTw e mmsey o

31 N
-’
ot
3 Sl

”
1
o da bicto I

.i'
-
S

A

2
s

TTID
T

<
”
nsny
—
"3

1

mxalprus saoe

Q19

2
;

Gl
£ €370
c=
23
T
1

P

.
=9
b

*ascan
31721 9
220

L

sac
$32u3713¢
1
1

-

rd
7 -

P R

2

[ SSALE

r
i

o
K€y O
(IR A ¢

'
.o

0t e
™Ay O

TR 'S

LSa S D
W
R

<o P
[ I R S

N
|O'\ v

<

[a LA ]

GO Mo

«
<

0 e
Moy n
e
[0
|

'aﬂv\'-
g=xal

107> =
AT ey

n

fsaTTuoIcTU

= s
Ce- -
hobe Raal

3 S=2s
2T

12UcI2ZUT
u

-ty T
-

-
[

-

et
| R R A
[ L
S AR T
LT cAN AR §
2]
B0 f
R LT ot TR
S 72 A (4]
. bou
L3 SR T AR
S
O It
o
(S Y [N S
FET A N (¥
L] | RS 2N
[T S S TR
(72T §
<«
[ Y
1 T

[ A Y
L0 [
f‘- | S
(LA S K N

‘\
[ S N A
P (418
[ R
€t e
A S 4
A
PO
PN
' |
[ B
H [ [§] ’
R S
! r ¢
[P R
[ S U PR
v €k
o
[ I M
[N
r o kan
[ O (A
L A
w O
'] . OO0

te 0 r
” Qo
LMo glNy

[ W
R
b0 (3]

PN

-
A -

—~rm Ty

J73
z
-

S CmvraTa

LS
N e

o
T AT TAaT

v Tny T

LAt e i

~ -
F
- vmyy-
by
- wmeem S e -
LR
-

- - —y
BAL S U b

- -

-
-y
PR

-~
~

.
TN
- e yeemy
. .

re e

N

-

€ maanqre s

P

T~ mey

-

..,.—,-_-.
ra-v

L

e~

-

T

| A
[
(¢
.o
[
]
Py
[
€
[ ]
L.
M S
[ 4
o
)
[
[
[
',
v o
v,
. (.
Py v
(. r
A
[
[T
b
HE B
[
te ¢
(
[
[
;" ('o
LA
LA
roR
[ AN
[
ri
[P AN
| RN T
(X
[
v o
-}
AN
et iy
Cn
r
O
L
(4]




AT -

T4
rd

BITAT

g

~1INSLUOD IO 98 ©

ea=

-

e L akonh
~ee -"-1.’-""
Iolal

ok 4

T mremapos
-

=0

L~

T
T

ST
o fOU A~

Sammme
T -
fan

-

t- -

- -
T ol
e

.
FaXakaka R Rt 2

~

*a Tt

S

&

~r
(O

.
mrnmn -
] ‘. -

TIA
$0
pregee e

cne
S

TINTO

v
-
-

<1

nToT

SITANNTOX
]

AT

Tt A0

-e21TI2N A7 u0T
2721

”

-
-
o~
=1
-
T

yor 3

-
"

=

~

-.
SU7

enr=y

L LT

-
ve - o
-

AN caT
-

271

oy
P
~
-
1
-
-t
T T
SR

- el
3
c
ar o
a¢—

oL
=

.,,
ann
—acon
-

S myree

uT <%’ <ota
d
-
*
Lad

c::
PR

[ SV ot S T TR

ey
Ee Sadd
-

.

g n
A

b
LT e e e

cr M LT

S DT TocIe

an

hats VAR LS TR o ¥

3D IUn
1172 ZUT
o
:
-
yRTIerT

ST e

an sorton

o

I
27 serx

2332

-
=4

e Jakse]

¥
4 .

..

faoxan

MIRSER I PN ¢
MM C D
[ORN AN TN T

" {9 b ?""

[ &) ( v
[SIN BTN (N R T
' RO LN i
[T TN [ I -

v rr 4o
fe Mt M
W v
f e L

¢ W

TP N

RS L

w (O,

e (. ¢

o rr e,

QO ke

v MO (€

| R AT

Lo =0 0.

¢ I o B ST

P Q
[ R
0] (v O
[
(LI W
[N

LRI A ool SR ¢
ot O Oviy (0

X "ow
O 0u0 o
myt o

L4 BETRE

(4]

(*ory -
Mmoo

(3 I DI
e LI i
O W [l
[ AR N SR V|

[ 3 12}
EOM TN 0 et
't B gD et
(SR AP IR/ AN TN ¢
[ A 2] rt :li rr
& - i,

wo [ &}
o w e

n

- -
B
-
&~

0N (.
Y
-

b
-
-

Tc

-~
.

o epamy
bt

-~
. - -

fabadh B

-

T arrY
.o
»]
v
-
~T

o1
Al

-q2-
AnmmaYTTANCT A~

AT A=~
P .
-

-

ey e

sy
-
~z
~c ~
.
PR
>
k3
T ecgv mamm.
Il A e e Vo T

.
Fal e Sata)
_'#‘-

cCT AT

llhe
f\A!\‘\cf‘

o1y e
thC v

~Wmr v
.
-

-~

-t

ot I I & B )

-

B L e Rkt Rt

(L Z R R N R

N
gnmeT e

W v o

-—
T o mars>

AT

-~
- -

St A=

A=rma
2722
.

*r A=A

-

-~vvem v N

g’ -IY"

=3 SRR
-~
- -

bl
4
T
~y 7
nArgY
A i

P

T

-

-
-

3':'3
et

QM T T ANaATY

o1

-

C
il [k}

Tt
PRt
3
LLm e mee= o
oo
Trmeee

p]
rimxarn

arT
i ial B
Sh
-

-

3T

el

oreTue



R

ecuT

sIoAny 71

a3luex-+3 ugt

2

U27ATA OVY Z0,53C

OIS T3

i yrremp s T

e

-

e -

w
£
Py
or

S

[¢)

-
o

Sl Rabt- T T

{upx=23 ¢21s7

‘20132

joxznezn

ccAnpT

-~
CZ‘.\.-

sssved

32 o3zcadsax

’,

sasted <o

»

nes

~adnd

-~ -
PRI,
-

Y=y
~ T
- -
=2 <

N SOT

it

- -
oo~

A

3

OV e 0
n-oer

(S0 SO
.-J

ucisn:

sey

L

o~

-

-
-

P X - IE N ISl LR
-~
<~

al i gace=
> . e d-e -
- P
- 2CrT RS

D" il

e

~ape -

© I TACTY
S

-myemn

- -t~

X R

~TATTTD
S ea-

Y N,

RILLY S5 atTs
-t - a .-

re

- -
| GV . .

- -y

FES

——

£ comgarian

~v-a

P2ATIT/AIOD T
- [

-1



[ I R ) - e T 1 B ) SRR M N
Wod 08y to o w ) K (e ST il 3 TS v
hnoy [ 2 W IR [\ ! v wy o3 NUNR N ] AL T Y N I ol R EEOCN | -
Do L G U8 Nl [T T TR T - )N QW' N0 330 3
- Y] [T IYT> BN LR IV R ¥ ] v I I Y] ol 1] . I RYe B K IR IS BT |
wi o te - - ! (&3 4 TS T [ BRCTS o LT D ~Ad
Choad S ) A e vy ) S Ved D 4] HUIE B PR [$ NS VI § AN $46) 8 HNE M et Ty
o Woed ) e ) g2 I W nPawd ) W ) Dt oed WA A
] ' ™ QO e el ) ¥} E R wd N WO ) I I
Y (7, e T aud WO ed Qe d v 13 J N 4 fa v VO [ I TS BV IS AN
3 w4 Db O T ) ) 0 g oINS M vt [V ) O oed Ted 30D )
o n " W th k) o, [ S BEWITS Y R 30 ) i W O N [ BT w9 Vo
LRI R YRR § ) RS B [ LY I I BN R o O e FEEE BN § -0 Yo TR J N0 )
S [V I T I S | -4 Q W oJodd Wl P I N I [p BNV I ] Q) [e X IV | e
o ) 0 R S e Y ) £ wio JoTa L Do PRI | [ S B YR A ] e “w o I ]
P P RELY N Vet Ol ... A IO Y NI | I Y ¥ BN N YRR I TG |
2 0 e e L TS IRV i P wd Wiy ) LA Sed O d oW ow (N | DR IS B )
NS D ’ Pl A U=t O (3 . O rd (T3 T RFV I ) i 3 - -
[o 2o BV vy ) B N Wwotn ol i)Wy 1 ¥ 1Y Y P I ol v ) Y4 e O > - -
v ed Q 2 IR, TR S B kg W3 f0ed e W Iwn q el O N vl LW WO
= oo (3] el ') Tata R ed 33 TW o i > 3R
T I LR TN I I T I TR DY, W 1YY, TRV IV, B by oyt [ ¥} 1 fr et et 0
g Yooty e B rdrd WO . H - 200 b} Owd WO -
o ta B Y B P W ? ] o g hlS ) BWad N {: (¢ DO IS
) ' Y [P~ ORI NI nis el ) (S IR PR | ¥t I B IS
e . Yoo et vy NN I R O AN A J hvoow DU aded
N R Y T I S o s S PR RS B T N w 3 FRY S TR VO3
) wd 0) IUANN Mot ) S (VIS B U I RS SRS RYS WP 0o " m - -
.4 chot) T IRNINY; I M L I B O 3 v ! Clhwd o eed o g AN Tt
) - ) ) Y] o e (L] N1 ) ub O W Lt
red (B3N] LY e 0ty Y ed o Q) o u Jadvdad W ) wl D W Y3 ~
! ] L] L ‘W ool | N E-J L A SRR Y I LSRN I N VI IS | ] U DD *
v : fe 2V D t 4 ned 1) €}, %} I IR R PTIN 5 IE I T I B Y | (W IR ] i [BIRUEbe BEa IR Vi -
i J J) RS BRI IR R Te B RO | MW e s w0 b} Won 9} wd ey WO
[»] 4] S R YNl [ I B o TN TR PR Y ] o] [ wd 3 bt
" R Y e L I R Suicd [ T IR Y, WJoe N G 0N
.4 -l Y4 ALYt 3 b ) b ed " ved G iy R ] e N FREY IR SR IS |
3 W oo seel o) Wwer ooy k] L4 4] L4 1=t 0
S I "R L7} e B TR | bR BNV e B o LU I ) D20 [$] 3 o4 [p I | =
1 [P ] SAad o ) e WY wd t) [T IR IS T I ¥ PO | Y Nl
«d Tard “t ) o e 4w (1, Y] et J W I " A0 B |
V N g Sew M v 0 A el N Mmoo > 9 N [T I B VI IESY IS B _
b Sed 0l Vo heed T S Yaeed £) 00 32D e (o IR T b I I 9 | G JRT TR
red A "N IS IR S T | V) t) ') )i > e o L R B VR R | _
) MR IRY ] o1 (D] BTN wd o (N I IETI TS I | 19 €) ) 4 A € )
‘ [ P I (R IRV | ) ) 4 R I e “ 300 R D LS
. a0 ) IVl N o4 [V T wdv ) & IR H DU ded oo
1 IR DA TR R S S Y S Y W a-d B U I R} RO ] | SRR ” -3
. BNEEY) Lot AT LY 5 W 1 I IR IS Y] ] QD e Vg an)
. MR USERETICY O S P I I I | VI I b PV wd o 4 s L9 SERS T W S -
Lh) o T A B : n v I BTN | - 4 A ant Bl D w o
CO I N PUL TS B Y I B R Y | " 4 s T ! DIR R N IR N B |
IRY [T NP R T NP R R (% R I B V] \n .\ 4 [ B P I} U N S I IS €) ) 2t T a0 -
14 1 [N B B )t M YA [N I, B P R Ll s | O viadis 1 DO 1 [J AT B
Y | [ Y B ) | ) oeed LN IRV ERS BEe RYe Mg wt DD W N "y b} 1O 0 Nt )
e NS IO [ TS NI BRI I O I | 0 B RUERL IS I BT RS | £ I ¥ RIS T M | I IR L)
P BEd | wd 4 2 ) ' D} o wt) cd wl "1 ) . Y 1.0 t) I T
oty vy e d P Y R B X T a9 1 R B S SR R R B R [ IS IS BRI TS
S| I I i Vo) AN R I | W Yvg J Y N ) FUERS BT BN IR IS IR AL
e - ) N I R It B 1) W3 e Tyl 4 I T Ned ) ta
[N ) P I BT IS B 2N a a4 LI 9% NS SN B I B L B R R IR Y ‘a 4
[ I | [ BT NS BN Y BN I T T R VO I T I YT IR IR B Tt Bre o Job v )y 4.4
HERL I V4 T DY IS B PPN SRR ILT IS | 1 % 2> Sl ) Mty EREENR I R B § T B




[
'

<
- . 3
- e A am e - w am o - ~— ‘-.v-‘\-s---‘——lh — -
<
..

. .eun. . . ~ Y -
.- e W e e U & AR rOu Sisl: SR -
s e s - - - e L ees
cwmd U e Taclical3:. Za sivenl e
R T L. L s - —~—r. .
Choaave s - LAJUS —mlbhc e T T M-

. N - N
2z e e~ - N < —
e tFL523 LoCiCan-2T3y € dbs o _31We
: . - - s
< IS

m —xversliozl ot Iriterics Zoin
1w iiolznte oricice, o 2
vl accalaZiis IO0_2fenlos wo 10s
a0 su leTia 2..ilar 1o Lecisila 2z
clcunziz. _izar incw..li.fents se o
cice Lo Lna red Inlotietive ontre 1
pefitierz eviluzr e300 2 pzsc l
Sdchve re_uwizaidn, con el Iia de
corroecivnes neszscerias, Zn ouns
~irc el procesc iate_rzcloniste.
Trz e las Z=21l:z: (o iz _ecisié
oirseln cencooill pLro lioooner
ze..zniacle si., le.cnte coxo wiz leg
Lug -eniro ol 3us prelics 1os fzis
-vis critevics fouesios.

i cenciusidn, le —ecisidn Za4, &
c.olecer controles estrictos & 1
re 2iecibn pernisive ; luia, Ceo
watleron esculver =21 re luen g2n
seriewuad POr peric ok ios Juises
Cinproaiscs czr,d & le cuenta e
tes que ells wi tenia. Drucbe we e
wUacille 56 vigencla.

rof il tento, =i volor oz la wec
veunl.icos tenivies 7 en naver
laacvaucre y velizni2 en cuanto
itversidn catronjere directa, €n p
Lo o2 eaperienciz legisletive
Liswdrice, =noel cus: existiz ten
talfaajela ul je S0.0 L dalive ce
2145 €OwC unc rveiacilu en la cusz
L35 wi Llrecac: y colli_nzionds.

'h

L)

wniloraes

by
r

RN

(]
o

)

* b

[ PN

"
Xl
L4
5 2 71 I LT
bt

3

"y
v
|
e

-

rror

Foorg

r{

"t
"

Nt oW

1
r

[ T

Moo e

[

(.

Feo b ey

"

o = e

[

o

0w, (.
At m™ (O

o
.

(7, Jr =l R
L
‘

'd
(ol ]
or % oo
m
[
w

) 1 =t

| 1t}

e

i

™

idn -4 mucaos ucLec—
el zunmento ce ls IRD

er. sus efe

L}

...a)’O- -.’3 \—G‘-e—

1z inversién
wesarrcliced





