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A. Introduccién

El desvio de las inversiones mineras desde los paises del Tercer Mundo
h: :ia los EE.UU., el Canadd, Sudifrica y Australia-es un fenéme o bien
conocido. A principios del decenio de 1980, era obvio que las fuentes de
capital, de suma importancia durante el decenio anterior, ya no estaban
ficilmente a disposicién de las empresas mineras del Tercer Mundo. Esta
situacién prosiguié pese al hecho de que, a la larga, los paises del Tercer
Muado probablemente representarin el mayor potencial minerc por los enormes
recursos sin explotar que poseen y por su futura demanda Je metales y
minerales.

En el decenio de 1970, 1ls ii:7ersién directa tradicional por parte de
compaiiias mineras transnacionales fue sustituida por fuentes de capital mis
complejas. Bancos comecciales, organismos de flnanciacién de las
exportaciones, créditos de pro.Ledores, organismos piblicos internaciomales,
organismos nacionales de desarrollo y fondos estatales, asi como empresas
transnacionales mineras, participaban en la financiacién de proyectos
mineros. La disponibilidad de escas fuentes estabs vinculada a la crisis del
petroleo de 1973-74. En Europa y e® Japdn, los importadores de minerales
estaban tratando de estabilizar el suministro de minerales mediante el apoyo a
nuevas fuente de inversién. Los bancos comerciales procuraban invertir em el
mercado del euroddlir, que experimentaba un ripido crecimiento gracias a los
ingresos de los paises productores de petréleo. Por otro lado, los fondos de
financiacién podian obtenerse ficilmente. :

En el caso de muchos metales, la capacidad de su produccién sumentd
considerablemente el decenio de 1970. A principios del decenio de 1980 se
registré una situacién de constante desequilibrio entre 1la oferta y la
demanda. Debido, entre otras cosas, a la recesién econémica mundial y a una
menor utilizacién de los metales "antiguos™ en los paises industrializados, la
demanda de metales se ha estancado. Los precios de la mayoria de los metales
se han situado a niveles extremadamente bajos. Varios proyectos han tropezado
con serios problemas financieros; Selebi-Phikve y Ok Tedi sélo son dos
ejemplos. Los inversionistas del decenio de 1970, los bancos comerciales, y
las compaiiias mineras transnacionales, no estén tan interesados en proyectos
mineros como lo estaban hace 10 afios 1/, 2/, 3/, 4/. Este hecho se ha visto
agravado por la situacién econémica mumdial, al haber disminuido, a principios
del decenio de 1980, los flujos globales de inversién directa extranjera en
los paises del Tercer Mundo. Cabe sefislar a este respecto que, entre 1981
y 1984, las entradas totales de inversiones disainuyeron en casi un 25%. En

1/ The Selebi-Phikve nickel/copper mine - lessons from s financial
disaster, R. Mikesell, Natural Resources Forum, Vol. 8, No. 4, 1984.

2/ Project financing applied to the OK Tedi mine, S. McGill, Eatural
Resources Forum, Vol. 7, No. 2, 1983.

3/ Third VWorld mincral development in crisis, T. Wilde, Journal of
World Trade Law, Vol. 19, No. 1, 1985.

4/ Developments in internationsl mining finance, B. Murphy, en la Bd.
de Yudelmun Financing Canadiap mining in the 1980s, 1983.




el hemisferio occidental, esa disminucién fue de casi el 55X, mientras que en
Asia se mantuvo a un nivel bastante coristante 5/. A falta de nuevas
iniciativas de politica internacional, las perspectivas de .inversidn directa
extranjera en paises en desarrollo no son alagiiehas.

B. Capacidad de desarrollo

Desde mediados del decenio de 1970 a mvdiados del de 1980, la capacidad
de obtencion de cobre crecié de un 25 a un 3)X en todas las fases de
produccién. Ese crecimiento fue 2,3 veces superior al crecimiento total
registrado en el Mundo Occidental en ese mismo periodo. En 1976, las empresas
productoras del Tercer Mundo representaron aproximadamente el 50X de la
capacidad extractiva del Mundo Occidental, y el 58% en 1984 (4.600 kt) (véanse
los cuadros 1, 2 y 3). Esto se debid sobre todo a las inversiones iniciadas a
fines del decenio de 1970. Ea 1987, el nivel de inversiones para proyecto. en
ejecucién era de 3.000 millones de délares de los EE.UU., lo que supone
pricticamente el 50X del nivel de inversiones registradas a fines del decemio
de 1970 (véase el cuadro 4).

La capacidad adicional se distribuyé desigualmente entre las regiones
productoras de cobre del Tercer Mundo. Las inversiones se concentraron en
América Latina, mientras que las empresas africanas no pudieron mantener sus
niveles de capacidad relativos, disminuvendo incluso en cifras absolutas su
capacidad de fusion y de refino.

Los proyectos en ejecucién en paises africanos en desarrollo se redujeron
casi a cero a principios del decenio de 1980, pero desde entoncer han venido
aumentando lentamente. Los proyectos africanos se concentran en la .ase
extractiva de la cadena de produccién. Durante el periodo objeto de estudio,
1a participacion de Africa en el total de inversiones se mantuvo a un nivel
constante,

Las inversiones en proyectos en ejecucién en paises en desarrollo
asidticos han disminuido de manera aniloga a las realizadas en Africa, pero se
han mantenido a un nivel mis alto a lo largo del decenio. A mediados del
decenio de 1980, entre un 30 y un 40X de las inversiones totales efectuadas en
el Tercer Mundo correspondieron a Asia, en su mayor parte en fundiciones y
refinerias.

En América Central, ei numero de proyectos en ejecucién llegd al miéximo
en torno a 1980, y desde entonces ha venido disminuyendo. Las inversiones se
destinan a las actividades de extraccién, fusién y refino. Las inversiones
totales representan sproximadamente el 50X, y han venido disminuyendo
lentamente (véanse los cuadros 5, 6 ¥y 7).

La nueva capacidad, que se estaba creando en 1976, representaba un
aumento de alrededor del 60% de la capacidad total del Tercer Mundo; en 1984,
1la cifra correspondieate fue tan sélo del 10% (véanse los cuadros 8, 9 y 10).
La tasa de crecimiento proyectada para el periodo que terminaré en 1990, serd
considerablemente mis baja que la registrada en el decenio anterior (un 20%),
pero, de todos modos, el doble que 1a del crecimiento proyectado del Mundn
Occidantal (véase el cuadro 11).

S/ Re
ic relations, UN/CTC/E/C 10/1586/2.




A fines del decenio de 1970, los proyectos de obtencidén de cobre eran
cada vez mis complejos. En el decenio de 1980, disminuyé la envergadura de
los proyectos, por efecto del cambio que se habia producido en favor de la
rehabilitacién de proyectos ya existentes con preferencia a la realizacicn de
proyectos enteramente nuevos. El aumento de capacidad proyectado requerira
una inversién aproximada de 5.000 millones de délares de los EE.UU. (valor
corriente) hacia finales del decenio. Esto significa, que, aun cuando las
perspectivas de la industria sean sombrias, incluso los pequefios aumentos de
capacidad que se han previsto exigirin considerables inversiones de capital en
los préximos afios 6/. Para més detalles, véase el Apéndice I.

En la industria del aluminio, el crecimiento de la capacidad se viene
registrando en la fase de extraccién de la bauxita, a razén de un 33X durante
los tdltimos 12 afios. La capacidad de fusién de aluminio aumentd en un 20X en
el mismo periodo, mientras que la capacidad de refino de alimina solamente
crecid en un 14X (véanse los cuadros 12, 13, 14 y 15).

La participacién de los paises del Tercer Mundo en la capacidad del Mundo
Occidental es muy inferior en las fases de fabricacién de productos
derivados. En 1984, su participacién en la capacidad de extraccién de bauxita
representdé el 50X, mientras que su participacién en la capacidad de refino de
alimina fue del 24%, y de solamente el 18% en la capacidad de fusién de
aluminio.

La distribucidn Ge los aumentos de capacidad durante el dltimo decenio se
ha equilibrado. La participacién de los paises del Tercer Mundo en la
capacidad de extraccién de bauxita del Mundo Occidental disminuyé del 60%
en 1973 al 50X en 1984, debido principalmente & los ammentos de capacidad
registrados en Australia.

Entre 1975 y 1984, la participacién del Tercer Mundo en el refino de
alimina aumentdé del 21 al 24%, debido principalmente a la nueva capacidad
puesta en servicio en el Brasil y en Venezuela. La participacién del Tercer
Mundo en la capacidad de fusién de aluminio casi se duplicé durante ese
periodo, al pasar del 10% al 18X. Ese aumento puede atribuirse a las
inversiones realizadas en el Brasil, en Venezuela y en algunos paises
asidticos.

La expansién y el nivel de inversiones en nuevos proyectos de la
industria del aluminio ha disminuido considerablemente en los tdltimos cuatro
afios, pues de 14,400 millones de délares de los EE.UJU. en 1983 se ha pasado a
8.000 millones de d6lares de los BE.UU. en 1987 (valores corrientes) (véanse
los cuadros 16, 17, 18, 19 y 20). Esta tendencia se debe principalmente a la
disminucién d2 las inversiones en América Latina y Africa, as{ como a los
decrecientes niveles de inversién registrados en los paises desarrollados. Es
en Asia donde vnicamente han aumentado las inversiones durante ese periodo.
La participacién del Tercer Mundo en el total de inversiones en la produccién
de aluminio del Mundo Occidental ha venido oscilando en torno & los dos
tercios durante el ultimo decenio.

6/ Financing the next generation of cooper projects, M.D. Fitzgerald y
G. Pollio, National Regources Forum, Vol 8, No. 4, 1984,




Segin recientes previsiones, la industria del aluminio alcanzari, en
tozno a 1990, un punto de importancia decisiva, pues se supone que creceri a
una tasa anidloga a la de la produccién de la industria 7/. Se cree que la
demanda de aluminio primario en 1995 justificari una capacidad de produccién
de 18 millones de toneladas en el Mundo Occidental, aunque en los planes
actuales sélo se prevé para entonces una capacidad de 15 millones de
toneladas. Queda por ver 5. este escenario seri confirmado por la realidad.
Y aunque asi sea, no es obvio. como en-la industria del cobre, que las nuevas
inversiones se efectien en paises del Tercer Mundo. Por el contrario, es
dudoso que se invierta la tendencia hacia los paises industrializadoa
registrada en loa dltimos 10 afios.

C. [Fuentes de capital

En el decenio de 1970, las inversiones mineras fueron financiadas en gran
parte mediante préstamos a largo plazo. En el caso del cobre, se ha indicado
la cifra del 53% 8/.

El cuadro 21 muestra la creciente relacion entre el capital prestado y el
capital propio de las compaiiias metalirgicas miés importantes del Mundo
Occidental, y da idea de la modalidad de financiacién de la deuda. En el
citado cuadro no figuran los productores de aluminio ni de metales preciosos
de Sudéfrica. En la industria del aluminio, la financiacién de la deuda ya se
utilizaba ampliamente en el decenio de 1960, con el resultado de una situacién
financiera cada vez mis débil de esas compafiias. Conviene sefialar que las
empresas sulafricanas productoras de oro registran une relacién capital
prestado-capital propio extremadamente baja (del 6X), lo que da idea de su
poderosa situacién. No es probable, sin embargo, que los prestampistas estén
dispuestos a asumir tales riesgos en el futuro. Los bancos comerciales no
estién ahora tan interesados en participar en grandes y complejos proyectos
mineros, sobre todo en paises en desar:-ollo. También es probable que el papel
de la inversidén institucional de las empresas transnacionales sea mucho menos
importante que en el decenio de 1980. Um reciente estudio, correspondiente a
los afios 1984-1985, de las fuentes de capital para 79 proyectos, relativos en
su mayor parte a explotaciones auriferas, da cierta idea de las actuales
modaiidades de financiacién de nuevos proyectos mineros (véase el cuadro 22).
Sin embargo, la mayoria de los proyectos estién localizados en paises
desarrollados, y es dudoso que los proyectos de metales no preciosos con
relaciones capital prestado-capital propio extremadamente elevadas lleguen a
paser de la fase de planificacién. En todo caso, es obvio que los proyectos
mis pequefios concernientes a la explotacién de oro, por un importe medio de
25 millones de délares de los EE.UU., no tendrién el menor problema para
obtener fondos bien sea de fuentes internas o de fuentes externas. Han
surgido, por otro lado, nuevas formas de provisién de capital.

En la segunda mitad del decenio de 1980, las principales fuentes de
capital de los paises en desarrollo son las siguientes:

- fuentes internas, ugeradps por empresas mineras estatales

- capital nacional privado

-

7/ Alupinium Anncisl Review, 1987, Anthony Bird Associates.
8/ Yitzgerald, Pollio, op. gcit.




- fuentes oficiales, organismos nacionales de desarrollo, créditos de
exportacién y organismos piblicos internacionales 9/

- capital procedente de las economias de planificacién centralizada.

En el cuadro 23 y en el apéndice 1 se dan detalles de la industria del
cobre y de sus programas de financiacién mis recientes. En el apéndice 2 se
destaca la situacién actual de la industria del aluminio sudamericana.

Una posible eatrategia basada en las fuentes financieras es la de
proseguir la “desagregacién™ del "paquetr” t-adicional de capital ofrecido
para proyectos mineros. Las compafiias estatales de los paises socialistas y
de los paises en desarrollo mis industrializados, como la India y el Braail,
podrian ser fuentes de financiacién. También seria posible utilizar recursos
financieros de empresas medianas de los paises desarrollados, que podrian
beneficiarse de la cooperacion directa con empresas mineras del Tercer Kundo -
sin la participacién de las grandes empresas mineras transnacionales. Una
segunda estrategia, parcialmente entrelazada con la primera, consiste en
proseguir y promover -regional y mundialmente- los esfuerzos de ccoperacién
Sur-Sur.

1. Fuentes internas

La crisis de la industria minera mundial ha afectado de manera especial a
las empresas mineras del Tercer Mundo. En muchos paises, la industria
dificilmente ha podido acumular suficientes reservas para mantener ios niveles
de produccién y seguir produciendo durante el periodo de baja de precios
registrado en el mercado. Sin embargo, como puede verse en el cuadro 24, la
sictuacién financiera de las principales compafiias productoras de cobre del
Tercer Mundo revela que sus relaciones capital prestado-capital propio son
relativamente buenas. Dicha relacién mejoré considerablemente a fines del
decenio de 1970 y permanece constante en el de 1980. En 1985, la relacién
capital prestado-capital propio fue de 0,13 en el caso de los productores
latinoamericanos, y de 0,21 en el de los productores africanos.

Los principales productores de cobre del Tercer Mundo ocupan, al menos a
este respecto, una posicién relativamente favorable. La relacién capital
prestado-capital propio de los productorea de metales de los paises
desarrollados experimenté un deterioro, al pasar de 0,50 en 1979 a 0,58
en 1983.

La generacién interna de fondos hs sido bastante satisfactoria. Sin
embargo, una de las razones de la evidente mejora de las relaciones capital
prestado-capital propio de los productores de cobre del Tercer Mundo es
precisamente el problema que para ellos supone la obtencién de créditos, lo
que en algunos casos ha dado lugar a una insuficiente inversién y a una
disminucién de la capacidad. Otro factor que explica esta situacién es que
los gobiernos del Tercer Mundo, con motivo de la ~eprogramacién de préstamos,
se han visto obligados a transformar deudas en capital propio. En algunos
casos, la situacién general -muy tensa- de la deuda de lcs paises ricos en
cobre hace que incluso a las compafiias mineras microeconémicamence sélidas les

9/ Pinsncing investments in minersl in the 1980s, 8. Zornm, Ihe Courier,
No. 94, 1985. '




resulte dificil obtener mis préstamos. La importancia de la aportacién de
éivisas de la industria minera a la economia nacional de esos paises también
ha hecho que tal industria tropiece con dificultades para reinvertir, y que se
haya transferido capital a otras ramas de la economia.

En general, seria posible una nueva financiacién de la deuds en el caso
de proyectos cuidadosamente seleccionados, al menos con respecto a la
situacién del balance de los principales productores de cobre.

A principios de 1986, la compafiia Codelco anuncié un programa de
inversiones de 1.385 millones de délares de los EE.UU. para el periodo
quinquenal 1987-1991. A fines de 1986, el Miniasterio de Finanzas recorts el
programa en 150 millones de délares. Los fondos internos constituyen la
fuente mién importante de financiacién a largo plazo, fuente que, por otro
lado, esti sujeta a las mayores fluctuaciones. Todo empleo de fondos internos
ha de ser aprobado por el Miniaterio de Finanzas, y depende, por consiguiente,
de las variadles macroeconémicas y de las prioridades estatales del pafs. Si
las cifras de inversién anunciadas se comparan con las de las inversiones
realmente efectuadas en afios anteriores, es evidente que estas ultimas se han
venido diminuyendo de manera constante. BEs probable que en el futuro también
ocurra lo mismo. También es probable que, antes ael referendum de 1989, el
Gobierno, por consideraciones de orden politico, adopte una politica econdémica
mis expansiva y limite el empleo, por Codelco, de fondos intermos 10/.

Como puede verse en el cuadro 25, los productores de aluminio han venido
utilizando la financiacién de la deuda durante mucho tiempo. La relacién
capital prestado a largo plazo-capital propio de los "Seis Grandes” se
deteriord, al pasar de 0,51 a 0,83 entre 1980 y 1985. Venalum, el productor
de aluminio venezolano, comunicé que su relacién capital prestado-capital
propic era de 0,88, lo que en las actuales circunstancias supone una situacién
favorable 11/. En general, el ripido crecimient~ de la industria del aluminio
en Venezuela ha sido financiado mediante el capital de control estatal
nacionalmente acumulado. Se tienen en proyecto otros planes de expansién a
base de fondos internamente unerado-. 12/.

2. Capitsl orivado nacjonal

A la vista del cuadro 26, resulta obvia la creciente importancia de la
aportacién de capital nacional a las inversiones mineras. En los paises del
Tercer Mundo, las fuentes nacionales de divisas suelen ser muy reducidas, pero
los bancos locales pueden facilitar préstamos en moneda nacional. BEste
procedimiento se viene utilizando en las industrias del cobre de México, Zaire
y Zambia. En la industria del aluminio venezolana, dicho procedimiento ha
constituido una importante fuente de capital para varios proyectos.

10/ Mineria y Desarrollo, diversos numeros.

11/ Mining Magsazine, diciembre de 1986.
12/ Mining Journsl, 16 de junio de 1985.




3. Bancos comercisles

La mayoria de los bancos comerciales han considerado la mineria con un
criterio de a corto plazo, y muchos, al haber tropezado con serios problemas,
han reducido a pricticamente cero su participacion en la mineria. No es
probable que esta tendencia experimente un cambio en un futuro préximo. La
participacién de los bancos comerciales en la financiacién de proyectos
mineros disminuyé en casi un S0% entre 1968 y 1986.

Es posible que las compafiiaz mineras transnacionales, al reestructurar
sus balances, reanuden las inversiones, 8i bien a un nivel nés bajo. Lo mis
probable es que sus proyectos se concentren en los paises desarrollados y
absorban, por tanto, la mayor parte de los fondos disponibles de los bancos
comerciales. Un reciente estudio del Centro de las Naciones Unidas sobre las
Empresas Transnacionales sefiala, sin embargo, que, en comparacién con la
industria manufacturera y con otras industrias orientadas principalmente a los
wercados nacionales del Tercer Mundo, la industria minera tiene la ventaja de
los ingresos de divisas, que podrian destinarse al reembolso de los
préstamos 13/.

4. Organismos piblicos internacionales

Los organismos financieros multilaterales mis importantes son los
siguientes:

- El1l grupo del Banco Mundial;

- Los bancos regionales de desarrollo: el Banco Africano de
Desarrollo, el Banco Asiitico de Desarrollo, el Banco Interamericano
de Desarrollo y el Banco de Desarrollo del Caribe;

- E1l Banco Buropeo de Inversiones de la CEE;

- Los fondos de las Naciones Unidas, el programa de las Naclones
Unidas para el Desarrollo y el Fondo Rotatorio de las Naciones
Unidas para la Exploracién de Recursos Katurales.

Existen, ademids, organismos bilaterales de desarrollo y fondos de apoyo a
proyectos de explotacién de minerales, tales como:

- Aradb Mining Company, Savdi Pund, Kuweit Fund, Caisse Centrale de la
Coopération Economique (Francia), Kreditanstalt fiir Wiederaufbau
(FRG), Overseas Development Council (Reino Unido), Overseas Resource
Mineral Development Agency (Japén), y la Canadian International

Development Agency.
4.1 E1 Gruvo del Banco Mundial

E1 Grupo del Banco Mundial proporciona apoyo & proyectos mineros
principalmente mediante su Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento
(BIRP) y su Corporacién Financiers Internacional (CFI). Muy pocos son los
proyectos de poca envergadura que han recibido créditos de la Asociacién

13/ UKCIC, op. cit.
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Internacional de Fomento (AIF). El Grupo ha formulado su estrategia como
puente entre los paises productores y las empresas mineras extranjeras 14/.
El Banco Mundial desempenia una doble funcién:

- ayuda a preparar proyectos y proporciona asistencia en la fase
inicial de éstos;

- ayuda a los paises en desarrollo a determinar sus recursos, a
planificar una estrategia para la explotacién de los mismos y a
obtener los conocimientos técnicos necesarios para proyectar,
organizar y explotar empresas mineras.

El Banco estd dispuesto e participar hasta en un 15% del costo total de
los proyectos, siempre que se traten de alguno de estos tres tipos bisicos de
proyectos 15/: '

- . nuevas instalaciones en-zonas ruraiec y ampliacién de explotaciones
existentes;

- reestructuracion y rehabilitacién de explotaciones existentes;
- exploracién v preinversién.

En el periodo 1968-1986, el Banco Mundial y la CFI pariiciparon em
27 proyectos metalirgicos importantes (véase el cuadro 26). El importe minimo
de los proyectos era de 50 millones de délares, y el importe medio de
230 millones de délares (con excepcién del mis importante -el proyecto de
mineral de hierro de Carajas-, que requirié una financiacién total de
aproximadamente 5.000 millones de délares). De los 11.000 millones de délares
de los EE.UU. invertidos en las industrias metalirgicas, 9.000 millones se
destinaron a América Latina y solamente 2.000 millones a paises africanos.
Esta tendenciz es aniloga a la tendencia general anteriormente indicada al
tratar de la capacidad.

La importancia de 1os préstamos de los Crupos del Banco Mundial ha
disminuido, habiendo aumentado en cambio el volumen de préstamos de los
organismos bilaterales de financiacién. Esta tendencia refleja ante todo los
esfuerzos realizados por los paises europeos y por el Japén pars asegurar un
suministro estable de materias primas mediante ¢l apoyo financiero a los
productores del Tercer Mumdo.

4.2. Banco Mundial

En el cuadro 27 se hace un resumen de los proyectos que recibieron apoyo
del Ranco "fundial. El importe medio de los créditos concedidos fue de
40 millon:s de d5lares de los EE.UU. 8in embargo, varios proyectos son
pequefios y se refieren a la exploracién y a la viabilidad, siendo mayores los

14/ Banco Mundial, Informe Anual, 1978, pég. 21.

15/ 1Impact of international lending on metals, M. Haug, 14 de mayo
de 1986, Arden House,
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que entranan la construccién propiamente dicha de instalaciones mineras y
metalirgicas, y cuyc valor varia entre 80 y 100 millones de ddlares de

los EE.UU. La industria del cobre ha recibido el 26X de total de criditos del
Banco Mundial, mientras que a la industria del aluminio le ha correspondido
wm 10X.

4.3. Corporacidn Financiera Internacional

En los cuadros 28, 29 y 30 puede verse la modalidad de préstamos ce
la CFI de 1957 a 1935. Se observan analogias con el Banco Mundial en el
sentido de que también se concentré en América Latina (un 46X de la CF1 y
wn 82% del Banco Mundial) y en que la industria del cobre ha recibido uma
importante proporcion de las inversiones (el 47X del costo total de los
proyectos mineros). La bauxita representa el 10X del costo total de los
proyectos apoyados por la CFI. La CFI ha estudiado recientemente un proyecto
del Zaire para la explotacién del aluminio.

La CFI ha desempefiado un papel importante en las inversiones destinadas a
la explotacidn del cobre. Los proyectos financiados por la CFI representaron,
en el decenio de 1970, el 16X del aumento de la capacidad de extraccién del
cobre del Tercer Mundo, y el 18X entre 1980 y 1983. Desde 1983, las
inversiones de la CFI en la industria del cobre han cesado pricticamente.

A principios del decenio de 1970, la CFI se concentré en la explotacién
del niquel, y en el de 1980 en la del oro, la plata y los diamentes. Sin
embargo, e~ta pauta, mis que de un desarrollo planificado, es reflejo de las
propuestas de proyectos recibidas. En 1980, la CFI traté de identificar
minerales favorables, como el tungsteno, la planta y el espato fluor, que
constituyeran las inversiones mineras mis interesantes. Ello influyé poco en
el tipo de proyectos realmente financiados. En 1984, la CFI decidié
concentrarse en cuatro tipos de proyectos 16/:

- explotacién de yacimientos minerales relativamente pequefios que no
sean de gran interés para las compafiias mineras transnacionales pero
que tengan considerable importancia econémica para los productores
locales;

- proyectos importantes en pequefios paises para facilitar las
negociaciones con las compafiias mineras extranjeras;

- aguellos proyectos en que puedan participar principalmente como
inversionistas en el capital social para facilitar um equilibrio
aceptable entre la propiedad local y la propiedad extranjera, asi
como para proporcionar una base adecuada de capital de riesgo;

- proyectos a realizar en colaboracién con compafiias mineras del
sector publico.

Esos objetivos ain no se han alcanzado.

16/ Programs quinquenal 1985-1989 de la CFI, 1984.
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Se ha afirmado, principalmente por productores de cobre de los Estados
Unidos, que los organismos publicos internacionales proporcionan fondos a
costos inferiores a los de los bancos comerciales. Sin embargo, segin un
interesante estudio realizado por Price Waterhouse, resulta dificil hallar
datos empiricos en apoyo de tal hipitesis. Los productores de minerales de
los Estados Unidos pagaban un tipo de interés efectivo sobre la deuda que
variaba del 6,3 al 16,2X, siendo el promedio de 9,9X. Los productores de
minerales del Tercer Mundo que tomaban prestado de fuentes comerciales pageban
de un 10,3 a una 21,1% de interés, y de un 8,7 a wn 15,8% cuanio la
financiacién estaba respaldada por organismos piblicos internacionales.
Evidentemente, los productores de los Estados Unidos podian obtener préstamos
norsalmente a tipos de interés mias bajos que los productores del Tercer
Mundo 17/.

-

S. Comunidad Econimica Europea

Li CEE tiene dos "ventanillas" principales para la financiacién de
inversiones en la industria minera, primordialmente de los paises africanos,
del Caribe y del P.cifico:

- E1 Banco Europeo de Inversiones (BEI);

- El1 servicio de financiacién especial de Sysmin para productos
mineros, con arreglo a la Tercera Convencién de Lomé 18/.

5.1. Banco Europeo de Inversiones (BEI)

El BEI ha llegado a desempefiar un papel importante en las inversiones de
la Comisién de la CEE en la industria minera y metalirgica de los Estados ACP
(Africa, el Caribe y el Pacifico). En agosto de 1985, el BEI aprobé préstamos
por un monto superior a los 290 millones de ecus (moneda de cuenta de la
Comunidad Economica Europea), 175 millones de los cuales fueron aprobados en
virtud de la Segunda Convencién de Lomé. La primera de las cifras indicadas
se repartio de la siguiente manera: 161 millonea de ecus se destinaron a
Africa occidental y a Africa central; 57 millones, a Africa oriental;

59 millones a la regién del Pacifico y 4 millones a la regién del Caribe, Se
han invertido 12 millones de ecus en proyectos de pequefia y mediana escala,
principalmente de Africa.

Se ha financiado toda una serie de tipos diferentes de proyectos:
proyectos enteramente nuevos en zonas rurales y proyectos de rehabilitacién y
reconstruccién. Los recursos financieros se han destinado a la explotacién de
108 siguientes minerales: bauxita (Camerin, Jamaica), aluminio (Guinea),
mineral Je hierro (Gabén, Mauritania, Senegal), cobre (Papua Nueva Guinea,
Uganda, Zaire, Zambia), oro (Burkina Faso, Etiopia, Sudin), fosfato (Senegal),
potasa, uranio (Gabén), diamantes y manganeso (Ghana), cobalto (Zaire,
Zambia), estafio (Rwanda, Zaire), cromita (Madagascar), espato flior, caliza,
ferroniquel y recursos energéticos.

i =
John Schauz, CRS Report No. 87-62S, 1987.

18/ Toda esta se2ccién se basa en The Courier, Nos. 89 y 94, 1985, y en
los informes anuales del BEI.




En los Gltimos afios, ha disminuido la participacidén de la explotacién de
minas y canteras, asi como de la produccién de metales y semielaboracidn de
éstos, en el total de recursos financieros proporcionados a los Estados ACP
por el BEI. Las cifras correspondientes al periodo 1958-1982 fueron del 13,9
y del 3,5%, respectivamente. En el periodo 1976-1985, dichas cifras se
redujeron al 10,9 y al 2,7X. La tendencia de los préstamos durante el decenio
de 1980 se ha venido orientando hacia los proyectos de explotacién del oro.

De un total de siete proyectos aprobados entre 1984 y 1986, tres se refirieron
al beneficio del oro; dos, al de la bauxita y la alimina, uno al del cobre y
otro al de los fosfatos,

La meyor parte de los proyectos africanos la han venido cofinanciando el
Banco Mundial e instituciones financieras bilaterales de paises europeos y de
paises drabes. La politica del BEI consiste en concentrarse en la parte
minera de los proyectos y en cooperar con otras fuentes, tales como el Fendo
Buropeo de Desarrollo o el Banco Mundial, para ls financiacién de las partes
infraestructurales de los proyectos complejos.

El BEI ha mostrado un mayor interés que el Grupo del Banco Mundial por
la industria de la bauxita y del aluminio.

En la industria del cobre, el Banco ha participado facilitando préstamos
a Zambia (25 millones de ecus, 1975) v al Zaire (16 millones de ecus, 1971;
16,6 millones de ecus, 1974; 50 millones de ecus, 1986). En 1987, el proyecto
portugués de Neves Corvo solicité del BEI 200 millones de délares de los EE.UU.

. En Guinea, un préstamo de 7,5 millor ., de ecus (1984) formé parte de un
"paquete” financiero para un proyecto de desarrollo de procesos encaminado a
facilitar y a racionalizar la produccién de alimina en la planta Fria-Kimbo de
la compafiia Friguia. En 1983 se concedié un préstamo al Camerin para el
aumento de la produccidén de aluminio y la modernizacién de las instalaciones
correspondientes, en vista de los abundantes recursos hidroeléctricos de ese
pais.

A Jamaica se le concedid, en 1984, un préstamo de 4 millones de ecus
para que modernizara sus dos plantas de alimina, ubicadas en Kirkvine y
Ewarton, respectivamente.

Desde la Primera Convencién de Lomé, en 1980, el BEI ha participado en
la financiacién de 21 proyectos mineros de pequefio y mediano tamaiio, por un
valor total de 32 millones de ecus, habiendo prestado 281,3 millones de ecus
para proyectos en gran escala.

5.2. Sysmin

En un principio, el Sysmin centré su atencion en el mantenimiento de las
capacidades de produccién. En virtud de la Tercera Convencién de Lomé, su
principal objetivo es restablecer la viabilidad de la industria minera de los
Estados ACP correspondientes, con el concurso de medidas de rehabilitaciénm,
mantenimiento y racionalizacién. Este sistema también proporciona apoyo a
medidas de diversificacién.

Esencialmente, el Sysmin proporciona ayuda en forma de aportaciones a
determinados proyectos de paises ACP, que dependan de sus exportaciones e
industrias mineras, cuando dichas industrias se vean afectadas por graves e
imprevistos acontecimientos (véase el cuadro 31).
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El citado sistema comprende siete minerales correspondientes a 13 paises,
en los que, o bien un mineral representa el 15% de las exportaciones totales,
o todas las exportaciones de mineral representan al menos el 20X del total de
exportaciones. Con arreglo a la Segunda Convencién de Lomé, se disponia de
292 millones de ecuc para los paises sin litoral, insulares o menos
adelantados 19/. BEsa cantidad se aumenté a 415 millones de ecus en virtud de
la Tercera Convencidén de Lomé. La industria del cobre ha sido financiada por
tres veces con fondos del Sysmin:

1980-81 Zambia, 55 millones de ecus cobre/cobalto
Zaire, 40 millones de ecus -

1983-34 Zambja, 28 millones de ecus -

1987 Zaire, 41 millones de ecus -

En 1984, la CEE aprobé una intervencién del Sysmin en favor del sector de
la bauxita de Guyana, por un monto de 35 millone2 de ecus. También se ha
prestado apoyo a la industria del estafio de Rwanda. Asimismo, se han cursado
solicitudes concernientes al mineral de hierro y al cobalto.

6. Organismos bilaterales
6.1. Japén 20/, 21/

El Japén, como pais de escasos recursos, depende considerablemente, para
su seguridad econémica general, de la estabilidad de los suministros de
recursos extranjeros. Dos de los principales elementos de la estrategia del
Japén para la seguridad de los suministros minerales estatles son:

- el desarrollo de proyectos y de programas de importacién con
participacién japonesa en el capital social;

- los préstamos e 1mportacionés con aportaciones japonesas tales como
préstamos en condiciones muy favorables a cambio de contratos a
largo plazo.

El primer tipo también comprende una forma mis completa de empresa
conjunta, denominada "férmula Asahan”, originalmente ideada para la
construccién de una fundicién de aluminlo y el desarrollo de los servicios
energéticos necesarios y de la comunidad local de Sumatra (Indonesia). En la
empresa, establecida a fines del decenio de 1970, participan los Gobiernos de
Indonesia y del Japén, en unién de socios industriales japoneses. El proyecto
también recibid apoyo del Banco de Exportacién e Importacién del Japén. La

19/  The Courier, op. cit.

29/
development, T. Ozawa,
commerciale, Vol. 29, pdg. 1134, 1982,

21/ Non-fuel mineral procurement policy, P. Crowson, en Japan's economic
secyrity, N. Akoa Ed., Nueva York, 1983,




fundicién de Asahan inicié su produccién en 1984. El proyecto sufrié pérdidas
por valor de 47 millones de délares de los EE.UU. desde su entrada en servicio
hasta 1985 inclusive, y parece ser que seguiria experimentando pérdidas

en 1986 y 1987. La fortaleza del yen japonés ha contribuido a los problemas
financieros de la empresa, pues el proyecto, cuyo valor era de

411.000 millones de yen, fue financiado en esta moneda. En la primavera

de 1987, el consorcio japonés convino en invertir otros 24.000 millones de
yen, con objeto de que la planta PT Inalum siguiera funciomando 22/.

La empresa Albras también hg tenido problemas econémicos. Parcce ser que
el consorcio japonés sigue financiando la segunda etapa del proyecto, pero no
se ha dado a conocer de qué manera se dividird el total de inversiones para
ambas etapas (1.310 millones de délares de los EE.UU.) entre los participantes
de la empresa conjunta CVRD (51X) y la Nippon Amazon Aluminium Company (49%).
Para mis detalles sobre el proyecto de alimina de Alunorte, véase el
apéndice 2.

El método de préstamos e importaciones se ha utilizado especialmente con
objeto de asegurarse el suministro de minerales de cobre y de hierro para las
fundiciones japonesas. En 1978, el 50X del mineral de cobre importado se
adquirié con arreglo a tales programas.

En el cuadro 32 se indican los principales proyectos mineros actuales que
cuentan con participacién japonesa. Existen también ejemplos de otros tipos
de empresa conjunta y de arreglos financieros, tales como apoyo a las labores
de exploracién, ayuda técnica y pagos adelantados contra entrega de
concentrados.

El Banco de Exportacién e Importacién del Japén ha desempefiado un papel
importante en la financiacién de esos programas. Internacionalmente, el
citado banco es inico a este respecto. En el cuadro 33 se indica el tipo de
préstamos concedidos. Los préstamos para proyectos se conceden a los
proyectos complejos y de gran envergadura, como los relativos a fundiciones de
aluminio. E1 cuadro 34 confirma la imagen del Banco de Exportacién e
Importacién como el proveedor mis importante de capital en beneficio de la
politica japonesa de seguridad de los suministros estables de minerales.

A principios del decenio de 1950 se credé la denominada "formula de Goa”
con objeto de facilitar las importaciones de mineral de hierro. Los contratos
de este tipo comprenden la entrega de maquinaria japonesa con créditos del
proveedor y un contrato a largn plazo (+ra las entregas de minerales. Los
Japones2s no participaron, sin embarg en el capital social.

La férmula de desarrollo e importacién adquirié mis importancia y fue la
principal férmula utilizada en el decenio de 1960. Tras la crisis del
petréleo en 1973-1974, la financiacién con arreglo a la férmula de préstamo e
importacién registré un aumento. En ese periodo también se otorgaron
préstamos a gobiernos extranjeros. La continua importancia concedida a la
financiacién del desarrollo de recursos es obvia en vista de la creciente
proporcién del total de fondos destinados por el banco a 1a financiacién de
recursos. A fines del decenio de 1970, casi un tercio de los fondos
comprometidos se dedicaron a este aspecto (véase el cuadro 35).

22/ Mining Journal, 27 de febrero de 1987.
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Asimismo, para el decenio de 1980 el Banco considera como una de sus
principales actividades el desarrollo e importacioén de recursos emergéticos y
minerales,

7. 2 i i 6 d

7.1 Chins

El Gobierno chino, por conducto de su Corporacién Intermacional
Fiduciaria y de Inversiones (CIFI), realizé una interesante transaccién
en 1986. La CIFI se unié a la empresa conjunta Portland para la explotacién
del aluminio (participacion: Gobierno del Estado de Victoria, un 35%X; Alcoa,
un 45X%; sector piblico, un 10X) y adquirié una participacién del 10X en el
capital social relacién con el proyecto por valor de 1.500 millones de
dolares australianos. La financiacién corrié a cargo de wn grupo de nueve
bancos dirigidos por la Bankers Trust Co. La CIFI obtuvo, de esa formas,
98 millones de délares de los EE.UU.

Cuando la fundicién entre en servicio en 1987, la CIFI recibiré 15 kt,
cifra que llegari a ser de 30 kt en 1938 23/.

La Corporacién Nacional China de Industrias de Minerales no Ferrosos, del
sector estatal, también viene negociando su participacién en ei capital social
de wna fundicién de aluminio extranjera. Los chinos se han dirigido a la
Icelandic Aluminium para participar en la proyectada expansién, por valor de
100 millones de libras esterlinas, de la fundicidén ISAL, cerca de Reykjavik
(Islandia). Esta transaccién aim no se ha ultimado 24/.

7.2. Unién Soviética

La URSS es biasicamente autosuficiente, e incluso un importante
exportador, de muchos minerales. Sin embargo, la Unién Soviética importa
bauxita de gran riqueza y calidad, pues sus recursos, en este caso, no son
suficientes. Esas importaciones proceden, en su mayor parte, de paises del
Tercer Mundo y de Hungria. El principal proyecto realizado es el de la mina
"de bauxita OBK de Guinea, de propiedad estatal. La operacién se inicié a
mediados del decenio de 1970. El proyecto fue financiado en su totalidad por
la URSS, estimindose la inversion en unos 100 millones de délares de
los BE.UU. La produccién se ha aumenvado a 3 millones de toneladas. El 90X
de la produccién se exporta a la Unién Soviética, el 50X como reembolso de los
créditos concedidos y el 40% como exportaciones normales a la Unién Soviética
(en condiciones gque no se conocen en detalle), pudiendo exportar Guinea al
mercado mundial el 10X restante 25/.

La URSS también ha financiado fundiciones y talleres de preparacién de
alimina en Argelia, Egipto, India y Turquia.

Mining Journal, 28 de febrero de 1986, 7 de marzo de 1986, 23 de
mnayo de 1986, 15 de agosto de 1986.

24/ Mining Journal, 8 de noviembre de 1985.
25/ PRlundring eller planhushallnig, Grupo de Materias Primzs, 1980.




-17 -

A fines del decenic de 1970, la URSS celebré un acuerdo con Jamaica para
la construccién, en este pais, de un complejo de alimina cuya produccién seria
exportada a la URSS. Este proyecto no llegd a ultimarse.

Er 1985, se anuncié un nuevo proyecto, a ejecutar en la India, para la
produccion de 2,3 millones de toneladas de bauxita. En virtud de este
proyecto, la mina de Andhra Pradesh exportaria la mayor parte de su produccién
a la URSS. La mina de bauxita se complementari con una planta de alimina con
una capacidad de 600 kt 26/.

Un reciente proyecto conjunto en el que participan la URSS y Grecia da
una idea mis clara de las pricticas seguidas por la URSS en la financiacién de
proyectos mineros extranjerocs.

El proyecto se venia negociando desde por lo menos 1984, y la firmas del
acuerdo definitivo ha sido aplazada varias veces. Participan en este proyecto
la URSS y 1a empresa estatal "Industrias Helenas del Aluminio, SA (BLVA)".
Inicialmente, Bulgaria también participé en las negociaciones. La inversién
total se estima en 690 millones de délares de los EE.UU., destinados a una
planta de alimina situada en la zona del Golfo de Corinto. En primecipio,
Bulgaria importaria 200 kt y la URSS 350 kt. Posteriormente, Bulgaria se
retiré de esta operacién y en 1986 la URSS se ofrecié a comprar toda la
produccién de alimina. El grupo comercial "Tsvetmetpromexport” de la URSS
suministrari maquinaria y equipo de fabricacién por valor de 135 millones de
délares de los EE.UU., y la compafiie realizari trabajos de ingenieria y de
proyeccién por valor de 25 millones de délares. También se obtendrén recursos
financieros adicionales del Banco Heleno de Desarrollo, y la proporcionarid
una pequeiia cantidad de fondos para la adopcién de medidas de control de la
contaminacién. La produccién se iniciard em 1992.

Los préstamos concedidos por la URSS serién reembolsados con alimina.
En 1984 se llegdé a un acuerdo con respecto a un contrato de diez afios de
duracién. Durante los tres primeros afios, el precio seria un 13% del precio
del aluminio de Alcan, y disminuiria al 12,6X durante el resto del decenio.
Esta operacién tuvo que renegociarse al retirar Alcan su precio de mercado.
Se ha convenido en una nueva férmula basada en los precios de los productores
estadounidenses y europeos 27/, 28/.

La URSS ha convenido en comprar toda la produccién de alumina. E1 70%
de la produccién se pagari en papel moneda inconvertible, pero el combustible
necesario para la produccién serd importado de la URSS. El restante 30X se
cubriré mediante la exportacién, de la Unién Soviética, de equipo y maquinaria
para la planta.

26/ Engineering snd Mining Journal, octubre de 1985.

27/ Mining Journal, 4 de octubre de 1985, 24 de emnero de 1986, 20 de
Junio de 1986, 5 de septiembre de 1986.

28/ Engineering and Mining Journal, mayo de 1984,
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A principios de 1987, expertos de la URSS ultimaron un estudio de
viabilidad para la extraccién de bauxita y la produccién de aluminio en Kibi
(Ghana). El proyecto recibié de la URSS asistencia para la construccién de la
planta, a cambio de entregas de bauxita y de alumina a largo plazo 29/.

7.3. Europa orjental

Cuando aumente el costo de explotacion de las minas soviéticas de
Siberia, los paises de Europa oriental tendrién creciente interés en importar
materias primas minerales de fuentes distintas de 1la URSS. BEsto ocurrird
sobre todo en el caso de aquellos minerales, como la bauxita, de los que la
Unién Soviética no dispone en cantidades suficientes. Se han celebrado
negociaciones entre Suriname y Ch-scoslovaquia con miras a wn comercio de
compensacién, con respecto a la bauxita, mediante las instalaciones de
produccién rehabilitadas de Suriname.

Hungria, que posee experiencia y "know-hov” en la extracciém de bauxita
y en la produccién de aluminio, ha participado en varios proyectos como
consultor técnico.

D.  Resumen

El panorama de las inversiones en proyectos mineros en general, y en las
industrias del cobre y del =~luminio en particular, en el Tercer Mundo, es
sombrio. No es probable que esta situacién cambie radicalmente. El riesgo de
tropezar con problemas financieros, e incluso de fracasos financieros, seguird
siendo elevado. De los varios factores que contribuirin a esta situacién, los
ais importantes son:

— los precios permanecerin probablemente a un nivel bajo y seguirin
registrindose fluctuaciones espectaculares;

- los costos de capital irin en aumento, sobre todo porque los nuevos
macizos de mineral son a menudo de dificil acceso y requieren por
ello importantes inversiones en infraestructura.

Sin embargo, las previsiones sobre la demanda y la capacidad hacen notar
que, aun cuando el panorama general sea sombrio, en el préximo decenio se
ejecutarén algunos proyectos importantes.

Los recientes ejemplos de problemas financieros ponen de relieve la
importancia de evaluar acertadamente las dificultades surgidas a principios
del decenio de 1980. Convendria preguntarse por la causa de tales
dificultades. iSe debieron a mala gestién, baja productividad, falta de
fondos o a prodvlemas de mantenimiento?

Los proyectos con mis probabilidades de realizarse son aquellos de poca
envergadura que puedan ejecutarse a bajo costo. Esos proyectos no requieren
grandes cantidades de capital ¥ podrian operar en mercados de minerales
débiles con bajo precio de los metales. Los prestamistas tendrén més cuidado

29/ Mining Magazine, abril de 1987.
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a la hora de tratar con prestatarios muy endeudados. Es necesario que los
paises del Tercer Mundo exploren nuevas fuentes de fondos y generen mis fondos
internos. Los organismos piblicos internacionales seguirin desempefiando un
papel de importancia, principalmente como catalizadores de préstamcs mis
importantes y del establecimiento de programas de cofinanciacién. La
financiacién a base de recursos procedentes de economias de planificacion
centralizada podria adquirir mayor importancia. Las politicas fiscales y el
clima general de inversicnes seguirin siendo de la mayor importancia para
atraer futuros recursos financieros.
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c {dad d {6p d ¢ se 1o . el T
IERCER MUNDO 1976 1/ 1984 2/ 1990 3/

kt x kt p kt 4

ASIA
Indonesia i.0. &/ 91 84
Irdn 10 106 151
Papua Nueva Guinea 185 165 220
Filipinas 255 400 464
Otros paises 225 228 254
Total Asia 675 9,6 990 12,5 1173 13,5
AFRICA
Zaire 520 705 676
Zambia 774 640 674
Otros paises 103 142 163
Total Africa 1 397 19,9 1 487 18,8 1 513 17,4
AMERICA CERTRAL Y

AMERICA DEL SUR
Brasil 8 50 68
Chile 980 1 352 1 949
México 95 311 388
Peri 375 381 380
Otros paises 15 18 12
Total América Central

y América del Sur 1 473 20,9 2 112 26,7 2 797 32,1

Total Tercer Mundo 3 545 50,4 4 589 58,0 5 483 63,0

Total MUNDO OCCIDENTAL 7 033 100,0 7 902 100,0 8 704 100,0

Cooper: the next fifteen vears, W. Gluschke et al.

2. Vukmanovic, CIPEC Ouarterly Review, octubre-diciembre de 1985.
, op. git., Vukmanovic.

Incluido en el apartado "Otros paises”.

RRR
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Cuadro 2
Capacidad de fundicidn de cobre de los raiser del Tercer Mundo
IERCER MURDO 1973 )/ 1984 2/ 1990 3/
kt x it b 4 kt b 4

ASIA
Indonesia 0 1] 0
Irén o 145 145
Papua Nueva Guinea 0 0 0
Filipinas 0 138 138
Otros paises 257 &/ 348 368
Total Asia 257 3,2 631 7,1 651 7,0
AFRICA
Zaire 530 488 488
Zambia 840 695 733
Otros paises 65 4/ 121 121
Total Africa . 1 435 17,7 1 304 14,6 1 342 14,3
AMERICA CENRTRAL Y

AMERICA DEL SUR
Brasil i.0. 5/ 150 150
Chile 900 1 093 1 201
México 100 129 379
Perd 220 344 325
Otros paises 10 10 10
Total América Central

y América del Sur 1 230 15,1 1 726 19,3 2 065 22,1
Total Tercer Mundo 2 922 36,0 3 661 41,0 4 058 43,4

Total MUNDO OCCIDENTAL 8 120 100,0 8 92) 100,0 9 354 100,0

US Bureau of Mines, Mineral Facts and Problems, 1975.
Z. Vukmanoviec, op. cit.

Proiected, op. cit., Vukmanovic

Production, Gluschke op, cit.

Incluido en el apartado "Otros paises”.

LS SN
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Cuadro 3
Capacidad de refino de cobre de los pajses de]l Tercer Mundo
TERCER MUNDO 1974 1/ 1984 2/ 1990 3/
kt b 4 kt f 4 kt 3
ASIA
Indonesia 0 0 0
Iran n 102 152
Papua Nueva Guinea 0 0 o
Filipinas (1] i.o0. &4/ i.0. &/
Otros paises 255 5/ 340 6,0 340
Total Asia 255 3,0 452 4,8 492 5,0
AFRICA
Zaire 430 250 350
Zambia 755 660 725
Otros paises 30 5/ 3 34
Total Africa 1 215 14,4 944 10,3 1109 11,4
AMERICA CERTRAL Y
AMERICA DEL SUR
Brasil i.0. &4/ 185 185
Chile 635 894 1 198
México 72 165 185
Peru 150 6/ 238 208
Otros paises 40 (1] 0
Total América Central
y América del Sur 897 10,2 1 482 16,1 1 776 18,2
Total Tercer Mundo 2 327 27,6 2 868 31,2 3 377 34,6

Total MUNDO OCCIDENTAL 8 409 100,0 9 177 100,0 9 764 100,0

Cluschke, op, git.-
Z. Vukmanovic, op. cit.

, oD. git. Vukmanovic.
Incluido en el apartado "Otros paises”.
Production, Gluschke, op, cit,
US Bureau of Mines, op. cit.
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Cuadro &

lnversiones en cobre - Tercer Mumdo 1/

Ten willones de délares de los EE.UV.)

(Extraccibn, fusibn y tefino)

1976 1977 1978 1979 1980 .l981 .1902 1983 1984 1983 1986 1987
N Iev. N° Inv. N° Inv. N° Iav. N°  lav., N Inv, N° Inv, N° Inv, N° Inv. N° lov. N° Inv. N°  Iov,
AFRICA
Zaire 3 1118 1 &35 1 435 1 433 1 750
Zawbia 1 b I | 70 1 300 1 300 1 30 1 300 1 o 1t 300
Otros pafses 2 138 3 0 2 20 1 120 1 120
Total 4 1185 2 s0S 1 438 1 435 3 438 O 0o 1 300 3 70 3 320 1t 3oo 3 1170 2 420
ASIA
India S 24 2 166 1 103 1 103 1 23 1 25
1ndonesia 1 100 1 100 1 43
irén 1 00 1 893 2 1560 1 143
Filipinas 6 $S3 8 9%0 7 437 6 642 2 285 3 363 & 320 3 526 23 s28 1 75
Papua Nueva
Guinea 1 6 1 S 2 490 1 S0 1 50 1 150 1 13%0 1 150 1 150 1 150 1 150
Turquia 1 35 1 60
Otros pafses 2 300 & 432 3 174 ) 246 3 24 1 120 1} 97 1 9 1 91 1 4
Total 8 1059 17 259599 17? 3085 12 1112 8 82 7 07 6 190 3 2123 8 229 S5 1751 2 1%4 1 1500
AMERICA LAT,
Brasil 2 1620 2 1620 3 1636 3 1636 3 2230 2 2400
Chile 4 M0 6 690 & 630 2 19 1 2000 & 231 & 231 2 116 3 136 3 138 & 967 S 939
Mézico 3 10 S 854 3 470 3 470 3 470 3 670 23 670 3 670 1 230 ) 670 3 670
Peré 4 857 6 1000 & T S ) 39 3 &2 3 402 2 282 3 367 3 367 1 N7 2 126 2 126
Otros pafses 1 4 4 2605 T 106 1 1100 1 13 1 13
Total 12 2276 23 6769 13 3024 12 3520 11 35648 13 3533 11 3 S8 % 1353 7 955 7 1125 10 1776 8 1078
TERCER
NUNDO 26 4520 42 9873 1 6 344 23 3067 22 6868 20 A 240 18 3 82) 16 3 546 18 3 524 13 3176 15 4 450 11 2 998
WNDO '
OCCIDENTAL 3s 5 907 56 11 Y8 40 7 594 36 6 367 32 7626 N S 128 30 7 201 28 4 708 28 & 7% 20 4 23) 24 3380 19 3 903

1/ Proyectos en ejecucibn.

Fuente:

B, op. cit.
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Cuadro 3

1976 1977 1978 .1979 .1900 .1981 .1982 '1983 1984 1983 1986 1987
% lav. W Imv. N° luv. N° lav. N° dInv. R° Inve N° Inve N° Iav. N° love N° Iave R° lav, N° lov,
AFRICA
2aire 1 600
Zembia 1 0 1 70 1 300 1 300 1 300 1 oo 1 Joo 1 300
Otros palses 1 50 1 120 1 120
Totsl 2 670 1 0 0 o 0 0o 1 300 o0 0 1 300 1 0 1 300 1 300 2 420 2 420
AS1A
Indie S 241 2 166 1 103 1 103 1 23 1 25
lndonesia 1 100 1 100 1 (%)
Ivée 1 1 400
Pilipinas 4 133 & 560 ? 43 3 %2 1 s 2 113 2 6 2 116 2 118 1 73
Papus Nueva
Cuimea 1 6 1 S 2 4% 1 S0 1 30
Turquia 1 5% 1 60
Otros patses 1 120 1 % 1 54 2 176 1 120
Total ) 159 12 806 13 2613 8 599 3 W2 3 7 3 181 2 116 3 1.3 S 160 0 o 0 0
AERICA LAT,
Bresil 1 810 1 810 2 853 2 853 1 300
Chile 2 200 ) 410 2 %0 1 2000 3 171 3 m 1 16 2 a8 2 3 2 3Ny 3 427
Wenico 2 575 3 434 1 50 1 30 1 30 1 250 2 460 2 460 1 250 2 460 2 460
Poré 2 88 3 161 2 W 1 13 1 181 1 327 1 327 1 7
Otros pafses 1 & 2 803 1 13 1 13
Total 7 19324 12 2620 6 1394 4 1037 S5 lYoss 5 721 3 631 & 803 & 6135 5 815 846 & 440
TRRCER
WUWDO 16 23353 23 349 19 4007 12 1636 11 3726 10 1108 9% 1112 7 969 10 113 9 1275 7 1266 6 860
WO
OCCIDRWTAL 20 2 3N 39% 24 4377 20 2 296 19 & 084 18 1 746 18 1 617 14 1182 12 1 968 15 2 369 15 2 185 14 1767
1/ Proyectos en ejecucide.

Fuents:

By, op. git.




- 25 o

Cuadro 6

Inverpicunes en 1s fusiln de cobre - Tercer Mundo 1/
en millones de dblares de loe EE,UU.

- 1976 Jm 1978 979 1980 REL1 1982 1983 1984 1983 1986 1987
" Iav. N lav. N lav., W love. K* Inv. N Inv,. N° Inve N° Inv. N° Inv. N° Iav. N° lov. N°  Inv,

AFRLCA
Zaire
Zembia
Otros pafeses . 1 130 1 10 1} 10

Total 0 o 0 o 0 o 0 0 1 130 © 0o 0 0 1 10 1 10 o o 0 0 0 0

ASIA
India
ledonesia
1rde 1 160 1 143
Pilipinas 1 200 1 200 1 250 1 250 1 250 2 239 1 410 1 410
Papua Nweve ,
Guinea
- - -Turquia
Otros pafses 1 130 1 0 1 70 1 70

Total 1 200 2 450 3 160 3 A8 2 320 2 320 2 2%9 1 410 1 410 0 o 0 0 0 0

AMERICA LAT.
Sresil 1 810 83 1} 183 1 1200

1
Chile 2 180 3 280 2 240 1 12
Wixico 210 1 210 1 2% 1 210

Peréd
Otros pafees

Total 2 180 4 490 4 12600 3 1005 2 993 2 31 3 1351 3 430 2 20 2 jle 3 3713 2 75

100 1 100 1 100
210 1 210
120 1 120

100 ¢ 12
210
6] 1 6)

210 1 210
141 1 141

-
- g
Loadll N
o gua

TERCER
WO 3 30 6 940 3 1420 6 1468 3 1463 4 671 3 1810 3 850 ¢ 640 2 30 ) 39 2 73

WUNDO
OCCIDENTAL L} 680 8 120 7 180 8 198 6 164 6 86 6 21260 9 1718 7 1058 2 J10 3 n 2 7%

1/ Proyectos en ejecucién.

Fuente: EMJ, op. cit.
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Cuadro ?

lnvereiones en el refino de cobre - Tercer Mundo 1/

(en millones de délares de los EE.UU,)

1976 13 20 1978 1979 .1980 .1981 1982 1923 1984 1983 1986 1987

N Inv, N Tav, N° Inv. N° lav, N Inv. N love, N° Iave N' Inv. N° Iov. N° Inv, N° Inv, N° 1nv,
AFRICA
Zaire 2 513 1 435 1 435 1 433 1 7%0
Zowbia
Otros pafses 1 8 1 10 1 10
Total 2 51 1 435 1 435 1 435 1 8 0 0 o 0 1 10 1 10 O 0 1 1% 0 0
ASIA
India
Indonesis
1rén 1 3500 1 393
Filipinas )} 200 1 200
Papus Nueva
Guinea 1 130 1 150 1 150 1 150 1 150 1 150
Turquia
Otros pafses 1 250 3 nz 1 50 1 120 1 97 1 9% 1 9 1 b
Total 2 00 3 133 ) 12 1 0 1 120 © 0 1 130 2 1597 1 1598 2 1591 2 154 1t 1500
AMERICA LAT.
Brasil 1 810 2 1 93¢ 1 1 200
Chile 1 ? 1 60 1 60 1 4946 1 500
Wérico 1 500 1 210 1 210 1 210 1 210 1 210
Perd 2 12 3 8V 2 160 2 261 2 261 2 261 1 JC I | 120 1 120 1 63 1 63
Otros pafses 2 1800 1 100 1 1 100
Total b} $72 7 3639 3 370 S5 1478 & 15711 6 2461 3 1401 1) 120 1 120 © 0o 2 587 12 563
TERCER
WUNDO 7 1787 11 5437 7 1117 7 1963 6 1699 6 2461 4 2901 & 1727 4 1728 2 1%91 S 2811 3 2063
WONDO
OCCIDENTAL 11 2434 16 608 9 123927 8 2163 7 1899 7 2336 6 3329 S 1805 & 1728 3 1602 6 2822 3 2063

1/ Proyectos em ejecucisn.

Fuente:

BN, op. cit.




TERCER MURDO
1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

ASIA
Indonesia 12 - - - 45 43 - - - - -
Irén 154 145 145 145 145 - - - - - -
Papua Bueva

Guinea - - - - - - 69 69 69 - 180
Filipinas 140 161 173 80 126 135 58 58 33 4 4
Otros paises 137 41 53 40 69 90 65 107 52 57 37
Total Agit 443 347 37 265 385 268 192 234 154 61 221
AFRICA
Zaire 236 35 - - - - - - - - -
Zarbia 44 38 33 - - - - 34 37 Ky} 37
Otros paises 73 15 10 13 18 24 3 1 2 22 32
Total Africa 353 88 48 13 18 24 3 35 39 59 69

AMERICA CERIRAL

Y AMERICA

DEL SUR
Brasil 30 30 45 75 80 12 12 - - - -
Chile 214 159 145 95 48 111 104 18 87 84 376
México 219 215 183 183 14 80 135 126 117 96 86
Perd 612 416 183 34 40 205 151 55 53 53 54
Otros paises 272 74 70 - 2 2 | - 1 2 1

Total América Central

v América
del Sur 1 347 894 626 387 184 410 403 199 258 235 517

Total Tercer
Mundo 2143 1 329 1 045 665 587 702 598 458 454 355 807

TOTAL MUNDO
OCCIDENT;. 3 013 1773 1 259 88l 814 874 819 589 500 429 1 105

———————————

Fuente: Mining Annual Review, 1976-1986.




o1
1976

-1986

Regidn Participacidn en el total de la capacidad planeada en el Tercer Mundo (en porcentajes)
1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
Africa 11,7 5,0 3,8 1,5 2,2 2,7 0,4 5,9 8,4 13,8 6,2
Asia 14,7 19,6 29,5 30,1 47,3 30,7 23,4 40,1 30,8 14,2 20,0
América Latina 44,7 50,4 49,7 43,9 22,6 46,9 49,2 33,8 51,6 54,8 46,8
Tercer Mundo 71,1 75,0 83,0 75,5 72,1 80,3 73,0 79,8 90,8 82,8 73,0
Total Mundo
Occidental (kt) 3013 1773 1 259 asl 814 874 819 589 500 429 1 105




Cuadro 10
Tasa de crecimiento de la capacidad de extraccidn de cobre
(Capacidad planeada en porcentajes de la capacidad total existente)

1976 1984
Asia 67 16
Africa 25 3
América Latina 91 12
Total Tercer Mundo 60 10

Total Mundo Occidental




De mediados del decenio de 1970 z 1984 1984 a 1990

X b4
EXTRACCION
Asia + &7 + 18
africa + 6 + 2
América + A3 + 32
Total, Tercer Mundo + 29 + 19
Total, mundo occidental + 12 + 10
FUSION
Asia + 145 + 3
Africa - 9 + 3
América + 40 + 20
Total, Tercer Mundo + 25 + 11
Total, Mundo Occidental + 10 + 5
REFINO
Asia + 113 + 16
Africa - 22 + 17
América + 73 + 29
Total, Tercer Mundo + 28 + 18

Total, sundo occidental + 9 + 6




Cuadro 12
Capacidad de obtencidn de bauxita del Tercer Mundo
(en millones de toneladas)
1973 1984 1990
Mt b 4 Mt X Mt z
2' ASIA
India 2,0 2,5 2,4 2,2
Indonesia 1,4 1,7 1,3 1,2
Otros paises 2,0 2,5 1,6 1,5
Total Asia 5,4 6,7 5,3 5,0 8 7
AFRICA
Ghana 0,5 0,6 0,4 0,4
Guinea 9,7 12,1 14,2 13,3
Sierra Leona 0,9 1,2 0,8 0,7

Orros paises
Total Africa 11,1 14,0 15,4 14,4 21 17

AMERICA DEL SUR Y
AMERICA CENTRAL

Brasil 1,1 1,3 5,1 4,7

Guyana 5,0 6,3 4,5 4,2

Jamaica 16,1 20,1 16,1 15,1

Suriname 7,1 8,9 5,7 5,4

Venezuela - - - -

Otros paises 2,2 2,7 1,3 1,2
Total América del Sur y
América Central 31,5 39,3 32,7 30,6 36 30
Total Tercer Mundo 48,1 60,1 53,3 50,0 65 54
~otal paises desarrollados 31,9 39,9 53,2 50,0 56 46
Total Mundo Occidental 80,0 100,0 106,5 100,0 121 100

Fuente: US Bureau of Mines, IBA.




Cuadro 13

» -

do
(en kilotoneladas)
1975 1984 1990
kt x kt b 4 kt x

ASIA

India 660 2,1 670 1,9

Indonesia - - - -

Otros paises 280 0,9 360 1,0
Total Asia 940 3,0 1 030 2,9 2 500 6,7
AFRICA

Ghana - - - -

Guinea 700 2,2 700 2,0

Sierra Leona - - - -

Otros paises - - - -
Total Africa 700 2,2 700 2,0 700 1,9
AMERICA DEL SUR Y
AMERICA CERTRAL

Brasil 330 1,0 1 150 3,2

Guyana 350 1,1 350 1,0

Jamaica 3 050 9,6 2 830 7,9

Suriname 1 350 4,3 1 350 3,8

Venezuela - - 1 000 2,8

Otros paises - - - -
Total América del Sur y
América Central 5 080 16,0 6 680 18,7 8 500 22,6
Total Tercer Mundo 6 720 21,2 8 410 23,5 11 600 31,3

Total paises desarrollados 25 020 78,8 27 400 76,5 25 900 68,7

Total Mundo Occidental 31 740 100,0 35 810 100,0 37 600 100,0




US Bureau of Mines.

- 33 -

Cuadro 14

1975

kt
ASIA
India 260
Indonesia -
Otros paises 290
Total Asia 550
AFRICA
chana 155
. Guinea -
Sierra Leona -
Otros paises 155
Total Africa 310
AMERICA DEL SUR Y
AMERICA CENTRAL
Brasil 125
Guyana -
Jamaica -
Suriname 65
Venezuela 50
Otros paises 80
Total América del Sur y
América Central 320
Total Tercer Mundo L 180
Total paises desarrollados 11 070
Total Mundo Occidental 12 250

%

2,1

2,4

4,5

9,6
90,4

(en kilotoneladas)

1984
kt

365
225
495

085

'™

200

245

445

520

60
400
185

1165

2 695
11 970

14 665

81,6

100,0

1990
kt b4

no se dispone
de datoa




- 3 -

Cuadro 15

Cambios registrados en las capacidades de produccién de aluminio
del Tercer Mundo entre mediados del decenio de 1970 v 1984,
Y _entre este vdltimo afio v 1990 (en porcentaies)

De mediados del decenio de 1970 a 1984 1984 a 1990

) 4 X

EXTRACCION

Asia - 2 + 50

Africa + 37 + 37

América + 4 + 10
Total Tercer Mundo + 11 + 22
Total Mundo Occidental + 33 + 14
REFINO

Asia + 10 + 243

Africa + O + O

América + 31 + 27
Total Tercer Mundo + 25 + 38
Total Mundo Occidental + la + 5
FURDICION

Asia + 97 No se dispone

Africa + 44 de datos

América + 364
Total Tercer Mundo + 228

Total Mundo Occidental + 20




Proyectos en ejecucidn

luversiones en la extraccibn de baunita en el Tercer Mundo

en millones de délares de los EE.UU.

1976
L]

Inv,

wmm
* luv.

1978
* lonw.

1979
* Iaw.

Inv,

AFRICA
Ghana
Guinea
Otros pafses

Total (4]

ASIA
India
Indonesis
Otros paises

Total 0

AMERICA LAT.
Brasil 1
Jamaica 1
Suriname 1
Venesuela
Otros palses

Total 3

et gt

286

300

300

345

345

150

150

TERCER
NUNDO 3

WUNDO
OCCIDENTAL 3

286

300

389

343

kL)

150

150

Fuente: [Engimeering and Mining Journal.
expansién de las plantas.

En el nimero de enero de cada aflo, ests publicacién ofrece un estudio anual de ls actividad minera y de o




Cuadro 17

Invirsiones en el refino de aldmina en el Tercer Mundo

en millones de délares de los EE.VU.
Proyectos en ejecucibe
1976 1977 1978 1979 RELD] .1901 1982 1983 1984 1985 1986 1987
N Inv. R° Inv. R° Inv. N° Inv.e N Inve N Inv. N Inv, N Iove N° Inve N° Inv. N° Inve N°  Inv.
AFRICA
Ghans
Guinea
Otros pafises
Total o o 0 o 0 o o0 o o 0 O [ I 0 0 o 0 0o o0 0o 0 0 o0 0
ASIA
India 2 a1 2 450 1 1% 1 190
lodovesia 1 300 1 300 1 300 1 3500 1 900 1 900
Otros palses 1 600 2 604
Total 0 0o 3 M1 4 1350 2 604 O o 0 0 1 300 1 500 2 090 2 109 0 [+ ] 0
ANBRICA LAT.
Brasil 1 400 1 1% 1 115 1 7115 1 715 1 s 1 715
Jemaica 1 200 1 200 2 850 2 850 2 850 2 950 2 950
Surinsee
Venesuels 1 212 1 212 1 650 1 650 1 650 1 650 1 1 100
Otros pafses 1 40 1 40 1 40
Total 1 212 2 412 1 200 2 690 2 690 S 190 4 2215 4 2665 3 665 3 1665 1 ns 1 715
TERCER
MUNDO 1 212 5 1153 5 155 & 129 2 690 5 1940 5 2713 S5 3165 8 1% 8 2758 1 7115 1 715
WUNDO
OCCIDENTAL S 857 8 2328 9 3635 7 2164 6 1739 9 3IMN9 11 5301 10 5762 9 426 6 2925 1 715 1 715
Fuente: EMJ, op. eit.




Proyectos em ejecucibn

Cuadro 18

Inversiones en la fusién de aluminio en el Tercer Mundo

en millones de déisres de los EE.UU.

1976 1977 1978 .1979 .1980 .1902 1984 1985 1986 1987
N®  Iav, * luv. *  Iov, Inv. Inv. Inv. 1av, ¢ 1w, v, * lav, ' lov,
APRICA
Ghana (3]
Guinea
Otroe pafses 1 138 138 3715
Total 1 138 203 ] 0 0 375 0 0 0 '] 0
ASIA
lodia 2 29 2 279
Indonesia 1 1000 1 900 1 862 1 900 1 000 195 1 000
Otros paises 1 50 3 466 3 626 2 513 & 640 847 1 000
Total L} 1329 6 645 488 1413 640 847 195 1 000 0 0 1 000
AMERICA LAT.
Braeil 1 15 475 s 413 15 170 2770 2 400 2 400 2 400 2 400
Jasmaica
Surineme
Venemusla 1 200 1 250 708 2 703 2 830 400
Otros patses 2 19% 3 396 1 150 1 300 300 300 50 50
Total & 411 121 080 1270 145 070 3 070 2 400 2 450 2 450 2 800
TERCER
NUWDO 9 181 969 568 2 683 785 292 3 265 3 400 2 430 2 450 3 800
WUNDO
OCCIDENTAL 19 3 324 968 883 3 420 774 563 7 611 6 543 7 158 6 700 5 o001

Fuente:

L4

EMJ, op. ei
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Cuadro 19

lejos pars la fabricacién de aluminio
en millones de dblares de los EE.UU,

Complejo para la fabricacién de aluminio = al mencs dos de las fases que integran el proceso de extraccibn=fusibn-refino
Proyectos em ejecucibe

1976
N lov.

M

lov.

1978

Inv,

1979

lav,

1980
* Inv.

1981
* 1lnv.

1982
' lov.

1983
*  Iov,

1984

Inv,

1985
* Iow,

1986
*  Inv,

1987

Inv,

AFRICA
Ghana
Guinea
Otros patses

Total

s
s

378
s

1 383
s

760

- 0

1 383
313

1 760

1 000

1 000

1 000

1 000

AS1A
1ndis
lndonesis
Filipines
Otroe palees

Total

2 100

2 100

1 100

AMERICA LAT.
Bresil
Guvana
Jemaice
Suriname
Venmmwele
Otroe gaises

Total

0

340

3 0%

3 090

90

90

100

100

150

130

1 200
130

1 350

1 300
150

1 630

1 500
150

1 650

150

150

OCRANTA
Otros patises

Total

ns

1355

]

3 463

& 205

830

1750

1 863

2 163

1150

1130

1330

1 350

2 630

2 630

2 650

2 630

2 250

2 230

2 100

Fuente:

M), op. cit.




Extreccibm, fusibm y refino

Proyectos en ejecucidm

Cuadro 20

Inversiones en aluminio en el Tercer Mundo

1976 1978 1979 1981 1983 1984 1986
*  lov. Inv. *  Iav. *  lav. N°  Inv, Inv, ' Inv. lav, Inv, ' lovw, Inv,
AFRICA
Chans i (3] 1 000 1 000
Guiwnes 1 38 2 1 1000
tros pafses 138 b1 ) 37 1 s 1 1 375
Total 138 S8 s 160 2 1231 0 000 1 000 0 0 0
ASIA
Indie 219 4 720 2 430 1 1 190 290 2 100 100
lndonesia 1 000 2 2200 2 1 162 900 1 1 2 000 6935 500 2 1 900 900
Otros pafses 1 50 3 466 & 1 226 117 4 2 347 000
Total 329 9 386 8 838 017 6 3 287 695 300 2 090 190 2 100 100
AMERICA LAT.
Brasil 2 185 s %8 6 763 830 4 2170 683 & 613 4 613 113 3115 11
Jemaica 1 6 2 206 1 200 3 1000 000 3 000 1 100 100
Surinawe b} 13 150
Venesuela 2 412 3 002 705 35 3 2 115 1 650 100 400
Otros pafses 3 59 3 396 190 2 2 %0 1 300 50 $0
Total 9 214 359 670 398 11 4 660 635 713 3713 263 3 165 665
TERCER
NUNDO 681 323 883 172 16 8 882 330 215 8 803 455 3 265 765
WUNDO
OCCIDENTAL 212 937 33 12 114 7115 32 34 14 932 062 3st 22 1) 617 333 9 515 966
Fuente: EMJ, op. it
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Cvadro 21
Situacidon financiera de determinados productores de metales
de los pajses desarrollados (e] 3] de diciembre, en
millones de délares corrientes de los EE.UU.) 1/
1979 1983

Fimero de Relacién CPLP*-Capital Relacién CPLP*-Capital

productores propio propio
EE.UU. 11 2 337 6937 0,34 3 006 7 857 0,38
Canadi 19 2596 6 476 0,40 5 180 7978 0,65
Europa 9 2193 3 246 0,68 4 A86 $ 536 0,81
Sudéfrica 9 1742 1907 0,91 1759 4 123 0,43
Australis 10 4 003 9 227 0,43 3 944 8 552 0,46
Japén 3 1 324 417 3,18 1 595 646 2,34
Total 61 14 195 28 210 0,50 19 970 34 692 0,58

Fuente: M. Haug: Impact of international lending op metals, 14 de mayo

de 1986, Arden House.

1/ Se ha excluido, en todos los paises, a los productores de aluminio;
en el caso de Suddfrica, también se ha excluidc a los productores ée metales
preciosos.

* CPLP = Capital prestado a largo plazo.
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Cuadro 22
Estructura financiera de un determinado grupo de
proyectos metalirgicos, 1984 y 1985
(en millones de délares de los EE.UL., valores corrientes) 1/

Relacion deuda co-

Empréstito Crédito a mercial-capital
Capizal con garan- Deuda la expor- propio
propio % tia oro X Oficial X  tacidép b4 X
Oro 930 56 90 6 190 12 - 1] 420 26 0,75
Otros 300 15 - 0 600 31 400 21 650 33 5,5
Total 1 230 90 790 400 1 070 1,9
1/ M. Bauvgg: Impact of internstional lending on metals, Arden House, 14 de mayo
de 1986.
Cuadro 23
Einanciacién de los principales provectos recientes de explotacién del cobre
Inv. total
(en miles
de millones Financiacion (en millones de délares de
de ddlares los EE.UU.)
Capacidad de lcs Créd. a Organismos
Proyecto (kt) EE.UU.) Banco la exp. Int. Capital estatal/int.
0k Tedi 50 1,4 - 2,0 470 485 - - 256
Gecamines - 0,7 36 - 250 417
Escondida 250-32% 1,1 - 1,5 350 400 450
Cerro Verde 25-80 0,03-0,16 130
Clympic Dam 55 0,8
Cerro Colorado 65 0,24 115 35 - 30 60
Z2CCM TL3 35 0,25 130 65 55 - -
Total 1/ 455-530 4,5 - 5,5 1231 985 305 30 1183
3z 27% 8% b 4 31z
Relacién deuda total-capital propio: 2,05,

1/ Cerro Verde no esté incluido en el total.
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Cuadro 24
Situacién financiera de las principales compafijas productoras
de cobre del tercer mundo (al 3] de diciembre, en millones
de délares corrientes de log EE.UU.) 1/
1975 1980 1985

Capital Rela- Capital Rela- Capital Rela-
Compafiia CPLP 2/ Propio cién CPLP Propio «cién CPLP Propio cion
Codelco 167 1197 0,14 52 1 487 0,03 341 2 134 0,16
Bouganville 139 374 6,37 40 906 0,04 52 581 0,09
SPCC 373 301 1,24 215 3/ 499 0,43 5 459 0,01
Gecamines 45 519 0,06 268 782 0,34 133 1 440 4/ 0,09
zZceM 270 941 5/ 0,29 205 1380 6/ 0,15 437 1 245 0,35
TIOTAL 994 3 332 0,30 780 5 054 0,15 968 5 859 0,17

Fuente: Informes anuales, a menos que se indique otra cosa.

Notasg:

1/ Los ejercicios financieros de ZCCM acaban el 31 de marzo; todos los demis
el 31 de diciembre.

2/ Capital prestado a largo plazo.
3/ Mining International Yearbook 1983.
4/ Estimacién del Banco Mundial.

5§/ Cifra correspondiente a 1977; se han afiadido los valores de RCM y de NCCM.

6/ Se han afiadido los valores de RCM y de NCCM.
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. Cuadro 25

acidr fimanal O [ o

Al 31 de diciembre. En millones de ddélares corrientes de los EE.UU. (a menos que se
indique otra cosa).

1875 1980 1985

Capital Rela- Capital Rela- Capital Rela-
Compania CPLP )}/ propio cién CPLP Propio cién CPLP Propio cién
Alcan 971 1 128 0,86 910 2 463 0,37 1600 2 746 0,58
Alcoa 1 254 1 575 0,80 1 018 2 934 0,35 1554 3 310 0,47
Kaiser 727 797 0,91 721 1 580 0,46 123 1123 1,10
Reynolds 742 831 0,89 736 1 348 0,55 1153 1152 1,00
Alusuisse 3 210 2/ 2 398 1,34 30162/ 2917 2/ 1,03 1 830 917 2,00
Pechiney 1 474 1 483 0,99 2 032 1 959 1,04 1319 1293 1,02
Comalco 114 134 0,85 120 570 0,21 606 670 0,90
Total 5282 3/ 5948 3/ 0,89 3/ S5 537 3/ 10 854 3/ 0,51 3/ 9 298 11 211 0,83

1/ CPLP = capital prestado a largo plazo.

2/ Francos suizos.

3/ Excepto Alusuisse.
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1968-74
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1980-85
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4308 39

Cuadro 26

«

(en millones de délares de los EE.UU., valores corrientes)

Deuda
Otras Créditos
fuentes Banco de los
BIRF/ oficia- comer- provee-
X CF1 X __les % clal X _dores
10 | 253 15 120 7 442 26 223
350 11 371 12 347 11 570 19 107
1111 17 508 8 942 15 236 18 331
1471 13 1132 10 1 409 13 1 948 18 86l

M. Haug, op. cit.

EWH E
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100
100
100
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Cuadro 27
Compromisos financieros por tipo de mineral
Compromisos del Banco Mundial por tipo de mineral, 1975-1985

Banco Mundial
Namero de (en délares de los
compromisos EE.UU., valores actuales)
Cobre S 255
Almminio 1 93
Minerales industriales 9 104,1
MBineral de hierro 4 387
Metales comunes 5 120,4
Iotal 24 964,5

Fuente: Informes anuales del Banco Mundial, 1975-1985

Cobre

Mineral de hierro
Niquel
Bauxita/aluminio
Plomo, zinc
Cobalto

Litio

[l N R TN

Fuente M. Haug, op, cit.
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combustibles, 1957-1985 (en millones de
) délares de los EE.UU.) 1/

1957-1978  1979-1985 Total X del total de ls CFI

Kamero de compromisos

contraidos 13 20 33 n.d. 2/
CF1, inversiones brutas 179 380 559 10,8
CF1, inversiones netas 116 215 331 10,2
Sindicaciones n.d. 2/ n.d. 2/ 228 11,7
CF1, capital social 12 20 32 6,2
Costo total del proyecto 1 599 1725 3 324 15

1/ Valores corrientes.

2/ Ko se dispone de datos.

Cuadro 29

(en millones de délares de los EE.UU.,
valores corrientes)

Kwmero de Costo wFI, CFI, CFI,
América Latina 18 1 525 288 139 10
Asia 7 877 103 68 14
Europs y Oriente Medio 1l 85 11 11 3
Africa 7 837 157 113 5
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Cuadro 30
Compromisos contraidos por la CFI, por tipo de mineral, 1957-1985

(en millones de délares de los EE.UU., valores corrientes

Nimero de Costo CFI, CFI, CFI,
compromisos total brutas npetas capital socjal
Cobre 9 1 569 130 105 13
Niquel 7 449 93 39 4
Hierro y ferroaleaciones S 328 94 52 85
Bauxita 1l 330 15 15 0
Metales preciosos,
diamantes S 432 186 79 2
Zinc, estaio 3 100 25 25 5
Otros minerales 3 116 16 16 3

Fuente: Informes anuales de la CFI.

Cuadro 31
Principales exportaciones de mineral cubjertas por SYSMIN

Participacion de

Promedio umbral la CEE las
de dependencia exportaciones
Mineral Productor 1972-76 (%) (%)
Cobre Zambia 91 60
Zaire 55 91
Papua Nueva Guinea 52 40
Fosfatos Tog~ 59 92
Sencgal 18 54
Bauxita Guinea 90 34
Alumina Jamaica 67 19
Suriname 70 29
Guyana 40 9
Manganeso Cabén 15 32
Mineral de hierro Liberia 69 74
Mauritania 71 75
Estafio Rwanda 13

Fuente: ZIThe Courier, N° 58, 1979.
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Principales provectos de explotacidn de minerales
con participacion japonesa

Participacién japonesa en

Créditos
Total de Capital del pro-
inversiones social (en Préstamos veedor (en
(en millones millones (en millo- millones Pro-
de délares de délares Capital nes de d6- de délares duc-
de los de los social lares de de los cion
EE.UU.) EE.UU.) (%) los EE.UU.) EB.UU.) r 4
Cobre
Ertsberg n.d. n.d. 13 24 - 65
Bougainville 406 n.d. 10 30 20,3 50
Lornex n.d n.d. 20 26,5 - 50
Mamut 122 n.d. 100 88,5 14,3 100
Musoshi 194 6,0 100 143,6 44,0 100
Gunpowder 26 n.d. n.d. 4,1 - n.d.
Toledo 33 0,6 n.d. 17,6 14,3 n.d.
Katsnga n.d. n.d. n.d. 24,0 - n.d.
Qaleh Zari n.d. n.d. n.d. 7,3 - n.d.
Bauxite, alimina, sluminio
Nueva Zelandia
Aluminio
Smelters n.d.* n.d. 41 n.d. n.d. 100 kt Al
Venalum n.d. n.d. 20 n.d. n.d. 58
Asahan n.d. n.d. 75 1 700 100
Boyne n.d. n.d. 50 n.d. n.d. 50
Albras n.d. n.d. 49 112 50
Worsley n.d. n.d. 10 n.d. n.d. 100
Alunorte 700 63 39 97 - n.d.

L No se dispone de datos.

Fuente: wmmm_m:m octubre, 1984.
! , TE Kolenda, Resources Policy,

diciembre, 1984.
Mining Journal, 7 de febrero de 1987.
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Cuadro 33

Japon en el extranjero (en recursos naturales)

Tipos de préstamos del Banco de Exportacién e Irportacién, 1951-1980
(en millones de yen corrientes)

Kumero de Valor de los

préstamos préstamos
Préstamos a corporaciones nacionales 13 A70 9 797 109 81%
Créditos de proveedores a la exportacién 9 697 6 385 229 53%
Créditos para servicios técnicos 31 A7 665 0,AX
Créditos a la importacién
Recursos naturales 585 1 345 185 11x
Manufacturas 113 513 812 4AX
Inversiones en el extranjero
Créditos a la inversién 2 987 1 294 349 11X
Préstamos para proyectos 57 210 969 2%
Préstamos a corporaciones y gobiernos extranjeros 560 2 352 309 19%
Fuente: Japan's largest finacier of multinationalism, T. Ozawa, Journal
of World Trade Lav, Vol. 20. K°® 6
Cuadro 34
Proporciones estimadas de los recursos financieros del Banco de
Exportacién e Importacién destinados a las inversiones
del Japén en el extraniero (%)
Periodo Metales Minerales/energia
1951-67 28,8 42,2 - 64,9 1/
1968-73 13,1 47,2 - 104,8
1974-80 7,0 45,3 - 147,8

1/ La cifra miés baja comprende solamente los créditos a la inversién y
los préstamos para proyectos, mientras que la cifra nés elevada se refiere a
todos los préstamos relativos al desarrollo de recursos.

Tuente: Ozawa, op, cit,




Financiacién
Financiacién de las
de las importaciones Inversién,
exportaciones Dréatamos e desarrollo e
Periodo (férmula de GOA) importacionea importaciones
1950-56 2 300 85X 100 4% 300 11%
1957-67 17 800 18X 16 500 16X 67 900 66%
1968-73 114 700 16% 288 400 39% 330 400 A5%
1974-80 154 300 7X 1 040 100 49X 527 500 25%
1/ Préastamos directos a gobiernos extranjeros.
2/ Porcentaje de la financiacidén total del Banco en todos los aspectos.
Fuente: T. Ozawa, ¢p. cit,.

Cuadro 35

Financiacién del Banco de Exportacidén e Importacidn de provectos

(en _millones de ven corrientes)

Préatamos 1/

directos Total

- 2 700 14% 2/ !
N
o
]

- 102 200 6%

- 733 500 23%

389 600 19% 2 111 400 30% -
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Apéndice 1

Nivel final de produccién previsto para principios del decenio de 1990:
50-60 kt de cobre en concentrados. Produccién de cobre en 1987: 10 kt; en
1988: 15 kt. Los niveles originalmente previstos eran mucho mis elevados:
370 kt de cobre en 1990.

Propiedad

Broken Hill Pty 30% Metallgesellschaft 7,5%
Standard 0i1 (Indiana) 30 Degussa 7,5%
Estado de Papua Nueva Guinea 20% Entwicklungsgesell. 5%

Relacién capital prestado-capital propio

Originalmente, 2,3; capital propio: 256 millones de ddolares de los
EE.UU.; capital prestado a largo plazo: 599 millones de dolares de los
EE.UU. En 1986 se reprogramé el servicio de la deuda, que pasd de 750 a 461
millones de kina, y parece ser que la relacién capital prestado-capital propio
volvidé a situarse al nivel original.

Préstamos (en millones de délares de los EE.UU.)
Préstamos bancarios 150 Consorcio dirigido por Citicorp International
50

102 Bank of America

100 Kreditanstalt fiir Wiederaufbau
_68 Se desconoce la fuente

470 millones de ddlares de '>s EE.UU.

Créditos a la
exportacién 242 Australia Export Finance (BFIC)
100 UK Exports Credit (ECGD)
55 Osterreichische Kontrollbank (OKB)
_88 Export Development Corp. of Canada (EDC)

485
Total 955 millones de délares de log EE.UU,
Inversién total
1,4 - 2,0 (miles de millones de délares de los EE.UU.).
GECAMINES
Provecto

Mantener la capacidad de produccién al nivel actual de 470 kt anuales.
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Propiedad
Estado del Zaire: 100X.

Relacién capital prestado-capital propio

La relacisn original de 0,69 puede aumentarse a 1,0 a medida que aumenten
los costos. Fondos internos en moneda local: 267 millones de délares de los
EE.UU.; en divisas: 151 millones de délares de los EE.UU.

Financiacién
Organismos internacionales (en iaillones de délares de los EBE.UU.)

110 BIRF

65 Banco Africano de Desarrollo (BAD)

27 SYSMIN

_48 Banco Europeo de Inversiones

250
Préstamos bancarios 29 Caisse Centrale de Coopération Economique

_7 Fuente italiana
36

Total 286 millones de délarcs de los EE.UU,
Inversiones totales
703 millones de délares de los EE.UU., 267 de ellos en moneda local (38%).

Nota

El proyecto deberd iniciarse en 1987 y continuarse hasta 1991.
CERRO COLORADO
Provecto

Producir, durante 14 afios, 65 kt anuales de cobre en concentrados.

Propiedad
Rio Algom (RTZ) 75%
Outokumpu 25%

Relacién capital prestado-capital propie

3,0. Capital propio: 45 millones de délares de Rio Algom y 15 millones
de Outokumpu.
Pinanciacién (en millones de délares de los EE.UU.)

Préstamos bancarios 80 Kreditanstalt fiir Wiederaufbau, a cambio de
2/3 de la produccién para la Norddeutsche

Affinerie.
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35 VIL, Organismo Estatel Finlandés, a cambio de
1/3 de la produccién para Outokumpu (de
— propiedad estatal)
115

Créditos a la exportacién 35 UK Xxports Credit (ECGD)

Asistencia eatatal 30 Chilean Industrial Development Co. (CORFU)
Total 180 millones de délares de los EE.UU.
inversiones totsles

240 millones de délares de los EE.UU.

Hots

Este "paquete”, en su conjunto, fue rechazado (quedando aplazado el
proyecto) en abril de 1986, cuando el Grupo finlandés se retiré a causa de las
presiones politicas de que fue objeto para que no invirtiera en Chile. Pecha-
de iniciacién originalmente prevista: 1986. Rio Algom es el vnico
propietario en 1987.

ESCONDIDA
Brovecto

Producir entre 250 y 300 kt anuales de cobre en concentrados.
Iniciacién: 1989.

Propiedad

Broken Hill Pty 60%

Rio Tinto Zinc 30%

Japan Escondida Corp. 10X Mitsubishi, 60%; Mitsubishi Metal, 10%; Nippon

Mining, 10%

Parece ser que la CFI tendré una participacién del 5% en el capital
social de Broken Hill (Utah).

Relacién capital prestado-capital propio

1,67. La financiacién del capital propio ascenderd a 400 6 450 millones
de ddlares de los EE.UU., la mitad de ellos como capital social directo y el
resto como capital no registrado, en forma de deuda subordinada, proporcionado
por bancos pero financiado con depésitos de titulares de acciones.

Iinsnciscién

Rio Tinto Zinc (RTZ) ha desembolsado 48 millones de dSlares de los EE.UU.
como participacién en el capital.

Inversién total

1.100-1.500 millones de dé - = de los EE.UU. A fines de 1986, 1.200
millones de délares de los EE.IL .
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Nots

El "paquete” financiero estaba anunciado para fines de 1986 o principios
de 1987, pero las negociaciones ain no han terminado.

Se ha informado de gque, aparte de la financiacién del capital social, la
mayor parte del capital necesario se obtendri de clientes dispuestos a
suscribir contratos por la entrega de dos tercios de la produccién de
concentrados. Se trata de un grupo de fundiciones japonesas apoyado por el
Banco de Exportacién e Importacién (350 millones de dolares de los EE.UG.), la
compafiia finlandesa de propiedad estatal Outokumpu (40 millones de délares de
los EE.UU.) y la German Norddeutsche Affinerie, en cooperacién con la KFW.

Los participantes son esencialmente los mismos que en el proyecto Cerro
Colorado de Rio Tinto Zinc, rechazado en 1986.

CERRO VERDE I1
Proyecto

25 kt anuales de cobre en concentrados (A) u
80 kt anuales de cobre en concentrados (B)

Relacién_capital prestado-capjtal propio

Se desconoce.

Financiacién

Préstamos bancarios (B) 130 millones de délares de los EE.UU. Cons~rcio
2irigido por el Toronto Dominion Bank, con
participacién de la Canadian International
Development Agency

Inversién total

A 33 millones de délares de los EE.UU.
B 157 millones de délares de los EE.UU,

Propiedad
Minero Peri: 100% (participacién del Estado: 100%).

Hota

El proyecto requeria, en un principio, una inversién de 298 millones de
délares de los BE.UU., previéndose que los bancos briténicos Balfour Beatty ¥y
Lazard Brothers aportarian 130 milones de délares, y otros 130 millones
Marubeni y Mitsui, con la participacién adicional de la Export Development
Corp. (EDC) del Canadé y del Banco de Exportacién e Importacién de los Estados
Unidos. La produccién proyectada era de 55 kt de cobre en concentrados. Las
nuevas opciones fueron presentadas por Kaiser Engineers (A) y Wright
Engineers (B). En 1985 se decidié iniciar en 1988 la explotacién del
mineral. A fines de 1985, el Gobierno del Perd decidié finalmente detener el
proyecto, debido & problemas de obtencién de fondos y a la baja del precio del

cobre.




OLIMPIC DAM
Proyecto

Producir 55 kt de cobre en 1988.
Propiedad
Grupo BP 49%
Western Mining Corp. 51X

Relacidén capital prestado-capital propio
Se desconoce.
Financiscién
-. BP ha convenido en hacerse cargo de todos los costos del proyecto sin

participacién alguna en el capital social. Hasta el presente, BP ha aportado
11,6 millones de délares de los EE.UU.

Inversidn total

800 millones de dolares de los EE.UU.
Zcen
Brovecto

Planta de lixiviacién de residuos minerales (TL3).

Produccién anual de cobre: 35 kt. Produccién total en 15 afios: 550 kt.

Propiedad

Estado de Zambia 60%
Angloamericana 27%
RST Intermational 7%
Piblica 5%

Relacién capital prestado-capital propio

El proyecto fue planeado a principios del decenio de 1980, y se financié
en su totalidad con cargo a la deuda externa. Se estimé que la relacién
capital prestado-capitel propio de ZCCM ascenderia a 0,30-0,35.

Financiacién (en millones de délares de los EE.UU)

Organismos internacionales 30 Corporacién Financiera Internacional
_25 Banco Europeo de Inversiones
55

Préstamos bancarios 25 Standard Chartered Bank
30 Overseas Private Investment Corp. (OPIC)
_30 Commonvealth Development Corporation
85
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Créditos a la exportacién 65 ECGD, Standard Charter Merchant Bank

Total 205 millones de délares de los EE.UU,

De un consorcio de bancos zambianos, se tomaron & préstamo 40 millones de
kvacha zambianos

Inversion total
250 millones de délares de los EE.UU., 45 de ellos en moneda local (18%).

Fotas

El proyecto debiera haberse terminado en 1985, pero se demord hasta
agosto de 1986. A fines de 1986, se procedié a la reprogramacién de los
préstamos. Ese mismo afio, el Banco Europeo de Inversiones hizo otro préstamo

a ZCCHM.
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CONCLUSIONES SOBRE LA FINARCIACION DE LOS PRINCIPALES
PROYECTOS DE EXPLOTACION DEL COBRE

- Los principales proyectos planeados, pero aun no terminados,
requieren por lo menos entre 2.170 y 2.700 millones de délares de los EE.UU.

- Un problema importante es el de la formacién del capital social
necesario. Por ejemplo, en el caso de Ok Tedi, el Gobierno de Papua Nueva
Guinea obtuvo un préstamo de 12 millones de ecus del Banco Europeo de
Inversiones, a fin de financiar el aumento de su capital social al reprogramar
el "paquete” financiero de Ok Tedi.

- La relacion capital prestado-capital propio de los proyectos es
elevada: 2,05. En comparacion con los proyectos, de 1984 y 1985, relativos a
metales comunes, y cuya relacién capital prestado-capital propio era de 5,5,
los proyectos de explotacién del cobre son econémicamente miés viables.

- Al comparar la estructura de financiacién de los proyectos relativos
al cobre con la estructura financiera general de todos los proyectos en los
que participa el Grupo del Banco Mundial, resulta obvio que, en lo que al
cobre se refiere, los organismos piblicos internacionales desempeiian un papel
menos importante que en otros aspectos en general. Los créditos a la
exportacién parecen utilizarse en mayor medida en el caso del cobre, pero la
obtencién de recursos financieros locales no ha resultado tan ficil.




- 58 -

Apéndice 2
Industris sudagericens del aluminjo

El crecimiento de la industria sudamericana de la bauxita, de la alimina
y del aluminio es probable que continie hasta fines del decenio de 1980.
Venezuela, Brasil y Suriname cuentan con importantes proyectos planeados y en
elecucién. Se prevé que la capacidad de extraccién de bauxita alcance los
17 millones de toneladas anuales en 1990, y que la capacidad de fusién rebase
los 2 millones de toneladas anuales.

Venezuels

En principio, la industria del aluminio de Venezuela se establecis a
fines del decenio de 1960 para aprovechar las disponibilidades de energia
eléctrica barata. Cuando en 1988 se inicie la explotacién de 1la mins de
bauxita de Pijiguaos, la industria local abarcari la cadena de produccién
completa, desde plantas de bauxita hasta plantas de extrusidén y de febricacién
de hojas delgadas de aluminio. Las compafiias wmis importantes son:

- CVC Bauxita Venezolana CA (Bauxiven)

- Interamericana de Alimina CA (Interalimina)
- Aluminio del Caroni SA (Alcasa)

- Venezolana de Almminio CA (Venalum)

- Alusur

La induatria estd controlada casi completamente por el Estado, a través
de la Corporacién Venezolana de Guyana (CVG) y del Fondo de Inversiones de
Venezuela (FIV), ambos de propiedad estatal. Unicamente en Alusur, de
reciente constitucién, el Gobierno no tiene participacién mayoritaria. En
todas las compafiias, excepto en Bauxiven, existe participacién extranjera
ninoritaria. También a eate respecto Alusur es una excepcién en el sentido de
que la participacién austriaca controla hasta el 40X de las acciones. Véase
el cuadro A2:1.

Se espera que el proyecto de Bauxita de Pijiguaos, lugar préximo a las
fronteras colombiana y brasilefia, empiece a extraer un millén de toneladas
anuales a partir de 1988, y que alcance en 1990 su capacidad proyectada de
3 millones de toneladas anuales. El proyecto, por valor de 360 millones de
délares de los EE.UU., estd financiado en parte mediante un préstamo del Banco
Interamericano de Desarrollo.

Interalimina inicié la produccién de alimina en 1984. Ese mismo afio
alcanzé su capacidad instalada, y actualmente proyecta invertir 300 millones
de délares de los EE.UU. para aumentar su capacidad de un millén de toneladas
a 1,3 mnillones de toneladas anuales. Se desconocen los detalles respecto de
la forma en que este proyecto serdé financiado.

Alcasa proyecta invertir 421 millones de délares de los EE.UU. en la

construccién de una nueva cuba electrolitica y para aumentar su capacidad de
produccién a 280 kt svvales 1/. También se ha proyectado aumentar la

1/ Ingineering and Mining Journsl, mayo de 1986.
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capacidad de la fundicién Venalum, en Ciudad Guyana, lo que supondria un
aumento de 140 kt y el doble de su capacidad actual. La inversién total
estimada es ligeramente inferior a los 600 millones de délares de los EE.UU.
Este proyecto aun no esti ultimado, pero segin fuentes de la compaiiia se
financiard en unién de la expansién de Alcasa. Un tercio seré finmanciado por
el FIV y/o la CVG, un tercio por las propias compaiiias y otro tercio por
capital extranjero 2/. Teniendo en cuenta la firme situacién del balance,
que, segin el presidente de Venalum, es una de las mejores de la industria,
con una deuda a largo plazo de 72 millones de délares de los EE.UU. en
divisas, 600 millones bolivares locales (aproximadamente 80 millones de
délares de los EE.UU.) y una relacién capital prestado a largo plazo-capital
propio de 0,88, seria posible atraer los préstamos extranjeros planeados 3/.
Compirese el cuadro 25. El Banque Indosuez de Francia ha concadido ya un
préstamo de 110 millones de délares de los EE.UU., garantizado por el
organismo francés de créditos a la exportacién 4/. Reynolds ha invertido
entre 13 y 15 millones de délares de los EE.UU. como participacién en el
proyecto 5/. Los bancos locales han proporcionado préstamos por un importe de
520 millones de bolivares (70 millones de délares de los EE.UU.) 6/. La CVC
espers incluir acuerdos de comercio compensatorio cuando trate de obtener ais
recursos financieros.

También se ha iniciado un proyecto para la construccién de una nueva
fundicion de aluminio. Es la empresa Alusur la que invertird 300 millones de
ddlares de los EE.UU. en una fundicidén que seri terminada en 1989. Si todos
estos planes se realizan, Venezuela se convertiré em uno de los productores de
almminio mis importantes, con una capacidad total de 1 millén de toneladas
hacia fines de siglo.

sSuriname

Suriname obtiene de la industria del aluminio aproximadamente el 80% de
sus ingresos en divisas.

Se ha anunciado un programa por valor de 150 millones de délares de los
EE.UU., con objeto de reconstruir y rehabilitar la industria, sin afiadir nueva
capacidad, para principios del decenio de 1990. Los recursos financieros
serdén facilitados por las dos compafiias mineras transnacionales que explotan
la industria del aluminio del pais: Alcoa y Billiton, con unos recursos de 85
y 65 millones de dSlares de los EE.UU., respectivamente. A fin de atraer esta
inversién, el Cobierno ha convenido en suprimir temporalmente su impuesto
sobre la bauxita. El Gobierno espera compensar esta pérdida mediante la
adopcién de varias medidas, entre ellas una operaciém de comercio
compensatorio con Checoslovaquia concerniente a la bauxita 7/.

2/ Mining Journal, 16 de mayo de 1986.
Mining Magazine, diciembre de 1986.
Mining Journal, 24 de octubre de 1986,
Mining Journsl, 21 de marzo de 1986.
Minipng Journal, 11 de jullo de 1986.
Mining Journsl, 31 de octubre de 1986.

R
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Brasil

En el Brasil, el proyecto Alunorte para la explotacion de la alumina, con
participacion conjunta del Japdn y del Brasil, estd tropezando con graves
problemas. Originalmente, se tenia previsto iniciar la produccién en 1988, a
base de 0,8 millones de toneladas anuales, pero loa japoneses se retiraron a
principios de 1987. El consorcio japonés, Nippon Amazon Aluminium Co. Ltd.
(NAAC), propiedad de 32 companiias privadas y del Fondo Japonés de Cooperacién
Econémica Extranjera, de propiedad estatal, tenia una participacién del 39% en
Alunorte, en la que CVRD participaba con el 61X restante. NAAC ha invertido
en el proyecto 63 millones de délares y le ha prestado 97 millones de
délares 8/. En la actualidad, CVRD estd buscando nmuevos socios para continuar
el proyecto. KEAAC sigue interesada en la planta de aluminio Albras. Como
otro ejemplo de financiacién en esta rama de la industria, cabe citar el
conplejo Alumar de produccién de alimina y alminio. Un 60X del mismo
pertence a Alcoa, y un 40X a Shell. Se trata de la inversién privada mis
importante efectuada en el Brasil, e inicidé la produccién en 1984. En la fase
actual, tiene una capacidad de produccién de 200 kt de alimina y de 30 a 40 kt
de aluminio. El costo de la inversién total es de 1.200 millones de dSlares
de los EE.UU. 9/. De esa cantidad, 450 millones de dolares fueron facilitados
por un consorcio de 15 bancos dirigidos por Lloyds Bank International. El
préstamo fue garantizado por Royal Dutch/Shell 10/.

Jamaica

Jamaica ha estado tratando de establecer una empresa conjunta Sur-Sur con
objeto de explotar, en colaboracién con Colombia, sus reservas de bauxita. En
septiembre de 1984 se firmé um protocolo pars construir en Colombia una
fundicién de propiedad conjunta, que utilizaria como combustible carbén
colombiano y obtendria de Jamaica suministros de bauxita. La fundicién, con
una capacidad de produccién de 140 kt, debia entrar en funcionamiento
en 1990. En 1986, se informé de que el Gobierno de Jamaica habia abandonado
el proyecto por la lentitud con que se estaba desarrollando l11/.

8/ Mining Journal, 7 de febrero de 1987.

9/ Ingineering and Mining Journal, septiembre de 1984,
10/ chemical Week, 24 de marzo de 1982.

11/ Mining Journal, 10 de enero de 1986.
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Cuadro A2:1

VENEZOLANA DEL ALUMINIO (X)

Prop. estatal Prop.privada
CcveG 1/ FIV 2/ local
55 45 -
4 92 -
19 61 -
8 77 -
20 - Sural 4/ 40

1/ Corporacién Venezolana de Guyana.

2/ Fondo de Inversiones de Venezuela.

3/ Consorcio con Shosa Aluminium

Kolie Steel Ltd.

Svaitomo Aluminium Smelting Co. Ltd.
Mitsubishi Metal Corporation

2yoka Light Metal Industries
Marubeni Corporation

4/ Sudamericana de Aluminio.

Prop. privada
extranjera

Alusuisse 4
Japonesa 3/ 20
Reynolds 15
Austria

Metall 40

7%
4%
ax
2%
2%
1z
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PIJICUAOS
Proyvecto

Mina de bauxita con una produccién prevista de 1 millén de toneladas
en 1988, y con un aumento ulterior a 3 millones de toneladas en 1990.

Propiedad

Corporacion Venezolana de Guyana (CVG) 55% propiedad del Estado
Fondo de Inversiones de Venezuela (FIV) 45X propiedad del Estado
Relacién capital prestado-capital propie: 1,43

Financiacién

Organismos internacionales (en millones de délares de los EB.UU.)
108 Banco Interamericano de Desarrollo
Préstamos bancarios 94 FIV
__9 Préstamos locales
211 millones de ddlares de los EE.UU.

Créditos de los proveedores (en millones de délares de los EE.UU.)

Capital social 145 59 millones de délares de los EE.UU. de
Total 360 la CVGC y 86 millones de délares del FIV

Inversién total
360 millones de délares de los EE.UU,

Nota

Las cifras indicadas fueron facilitadas por el Banco Interamericano de
Desarrollo. PEn Engineering and Mining Journal, de abril de 1986, se
commicaron las siguientes cifras: costo total: 462 millones de délares;
UVG, capital social: 85 millones de délares; FIV, capital social:

72 millones de délares; 9 millones de délares internamente generados y
296 millones de délares de deuda. Relacién capital prestado-capital
propio: 1,88.
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BIDCO-GUYMINE
Provecto

Asistencia técnica con miras a un proyecto de rehabilitacién total,
presentado en 1986 a la Asociacién Internacional de Fomento (AIF).

Propiedad

La Bauxite Industry Development Company (BIDCO) pertenece integramente al
Estado. Esta empresa tiene cuatro filiales, una de ellas la Guyana Mining
Enterprise Ltd. (Guymine). Guymine explota tres minas y plantas.

Financiacién

En los primeros afios del decenio de 1980, Guymine atravesd una situacién
muy dificil. Las pérdidas de explotacién en metilico fueron elevadas, y,
entre 1982 y 1986, el Banco Central de Guyana hizo aportaciones al capital
social de Guymine equivalentes a 144 millones de délares de los RE.UU. Se
estima gue, para la explotacidn de la compafiia hasta 1988, se requeririn 26
millones de délares.

Organismos internacionales (en millones de délares de los EE.UU.)

7 AIF
S5 Fondos de la CEE
12 millones de délares de los EE.UU.

Crédito de proveedores (en millones de délares de los EE.UU.)
10
Capital social 4 Gobierno
Inversién total
Un programa completo de rehabilitacién costard aproximadamente 90
millones de délares de los EE.UU. Todavia no se ha discutido la cuestién de

1la asignacién de fondos, pero la CCE aim dispone de algunos de los fondos de
Sysmin, y podria discutirse con el grupo del Banco Mundial una financiacién

ulterior.






