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INTRODUCCIÓN 

,    1.     U fc*m*a Conforcnoi« OoMral do la Or,ani.aoio» do la. Itaolono. UnidM pom .1 

de«rroll«do. y „ 4«ar•ilo y ont« !.. pMpi0, ,al80. on „..„^l/.   u 

* o.t» oo»ulta. .ería pro.«» ^ a lo, paí.o. , do,„„llo 

«vo. « „t.rie de in4u.triali.aci.n entre ta. ,uo figuran en partida, el „ p^, 
por lo »o», oí 25TÍ do la producción indu.trial „undial „ „i tóo «»o. 

ÏLrT ,rin0lPÍ0' 4° «»*»"»* <=°» 1« diroetrico. del írgano „ortivo do la 
«Ht, le tata do »..arrollo Iadu.triai, durante ,977 y 1978 .o han col*«*, r^^. 

de consta m lo. .iguionto. .octoro.,    fortuito., hierro y ao.ro, «M. y 

P»duoto. d. ou.ro y aceito, y «^.a. voltalo..    Conti»!» lo. preparati». « rola- 

oií» con otro, oinoo .ootoro., a .aber, binaria agrícola, petrolio., o«„indu.- 

tria., blono. do capital y producto, faraacoutieo..   Una do l. oonolu.iono. . „o .. 
ha llegado on o.ta. o,nTOlta. o, „, hay cierta. omMmm „.. . to4o. lo, „„ 

por ojoaplo, finnnciaoion y capacitación do la »ano d. obra l»du.trial.   la tal. do 

*»rrollo mdu.trial ataitio „ta condu-ion y rooomond« ouo la finanoiaoiín indugiai 
•o abordara sobro la sijuionto bases 

s s Sää ¿Es «M ST 
3.     «n o^plinionto d. ».ta recomendación - convoco la Bounien do Exporte, para examinar 
«to tooa tonando cono ba.o lo. documento^ proparado, por la Secretaría do la OHUM y 

para contribuir a la fomulaoion d. oonolu.icno. y reoenondaclono. on relación con la. 

o«o.tlono. ouo podrían «Minar« en una po.iblo reunion de conmata .ob» fin«ioiaotin 
industriai. 

y   VÄate ol anexo 1. 
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CONCLUSIONS Y KECOIÏEÎJD^IONEG 

4.      Teniendo en cuanto, los mutuos interósea reconocidos do países dosarrollados y 

países en dcaarrollo on mejorar loo mecanismos do Ir financiación industrial medicato 

una acolín concortada on cl plano internacional, los analisi« facilitados por la 

Secretaría do la'ÓHÜDI y los doctos celebrados durante la rounión,  se convino on quo 

los temas que a continuación so indican debían sor estudiados más a fondo on una 

posiblo reunión do consulta sobro finiciación industrial. 

Intermediac ion »»w^* •»*»« m\m«m4k-m 

1)   La doble intermediación so rofiero a los prestarnos concedidos por bancos 

conorcialos a inotitucionos públicas do pristamos qus a su voz los prestan de nuovo a 

más largo plazo a la industria do países on dosarrollo.    Esto ¡nótodo so practica en 

determinados países y dobo examinarse su aplicación a loe países on dosarrollo.    Beto 

mótodo precisa consultas internacionales, en especial on lo que rospocta a quionos 

soportan la carga dol riesgo y de la diforoncia do los tipos de interés. 

.APA°A<L.a. los qoroaápe. do capital 

2) Para mejorar el accaso a los morcados do capital moroco urgente considoracion 

la llamada propuesta mexicana en relación con un sistoraa multilateral do garantía de las 

obligaciones a largo plazo.    Habrá que examinar ol problema adicional do asegurar ol 

aunonto dol riesgo derivado do las considerólos demandas do "inonciación, dados los 

intoreses mutuos do los países on desarrollo y du los paíaos industrializados en la 
transferencia do bienes de capital. 

pJ>/in^P-ic.oi.fai, es decirj &n^cjLapjj$n,nixt_a_j. pdblica y privada 

3) Como la ccfinanciación constituye un sistema do financiación do le, industria 

que implica fondos privados en combinación con fondos de institucionos multilaterales 

y otras entidades do financiación pública, este s ist war. dobo dosarrollarso y utiliaarso 

pienamente.    Podran ser necesarios nuevos acuerdos intomacionalos para encauzar m£s 
fondos procedentes do esta fuonto. 

SlBtopa do garantías mutuas 

4) Esto sistena se rofioro a la inversión extranjera on los países on desarrollo 

y cubro la garantía facilitada a los inversionistas extranjoros franto a los riesgos 

no comerciales.    Si bien os prematuro pensar on un sistoraa multilateral de garantía do 

.A. 
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las inversiones on el plano mundial, so estima que dobon tomarse modida» oon doa fino« 

más limitodoBi    prinoro, hacor extensivos a otroB países loa sistaraas existontos do 

acuordos bilatoralcs do protección do las invorsionos, y sogt ido, astudiar la posibi- 

lidad de ostablocor sistemas multilaterales on ol plano rogioual con arroglo al oonoepto 
dol sistema do garantías interárabo. 

Momas, debo do habor un sistema do garantías independiente on bonefioio dal 

inversionista local oon rospocto al rendimiento c largo plazo y a loa ro sul todos obte- 

nidos por el oopartíoipc oxtranjoro.    Como estos sistemas no puodon aplicarse sin ©star 

intorrelacionados, ol conjunto do garantías debo oxanirorso on una posible reunion 
de consulta. 

Pinunoiaoifa para operosas Pppytcftaa, y medianas 

5) Las posibilidades do cooperación entro paísos industrializados y países en 

desarrollo para fomentar las oraprosas pequeñas y modianas on los paísos on dosarröllo 

morooon mayor atención y prooisan do acuordos institucional o s on los países industria- 
lizados y on los países en desarrollo. 

Copporaoidn ontro ooonoiaías   industrializadas do planificación 
oontraliaaâa y países on desarrollo 

6) Dado quo oxisto margon para incromontar la corriento do rooursos financieros 

do los paísos industrializados do economía do planificación contralisada a los países 

on desarrollo dobon examinarse los medios do ampliar esta cooperación on una rounión 

do consulta mundial, incluida la posibilidad do coopcrrvciín tripartita oca omprosas de 
países oon economía de mercado. 

¿ouerdpa ote rotrovonta • —•   • i*«»—rm •••••««•«••• 

7) Entre los acuerdos de oooporeoión industrial más rooiontos, ol oonoopto do 

acuerdos de rotrovonta ha rosultado importante ai permite dar impulso a la industria- 

lización oon un aumento de los ingrosos do exportación, nuovoB morcados e intensifi- 

cación do la oooporación industrial a largo plazo.    So considera nocosario examinar 

náfl a fondo osto concopto rolativamonto nuovo. 
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I.    ORGANIZACIÓN IE LA REUNION 

5. La Reunión do   3xpertos sobro Financiación Industrial so ..clobrtf on Vionr. dol 6 al 

8 de diciombro de 1978 y a oll:, asistieron 24 participantes do  16 paísos y roproacn- 

tantoB du cuatro organizaciones intornacionalos, 

6. La Reunió* fue inaugurada y presidida por ¿rich Bccl;cr-Boost, Director do la 

Oficina del Programa Cooperativo do Inversiones - Programa Cooperativo Sanco Hundial/ONUDI, 

que dio la bionvonidr. a los participantes on nombre del Director Ejecutivo y oxpuoo 

laa razónos por las quo la ONUDI proponía la celebración do una reunión do consulta 

aobre financiación industrial.    Scucio* laa  características especiales do la financia- 

ción do proyoctos industriales, indicando en particular quw la transferencia de 

rocursoe financiaros iba unida con frecuencia a la transmisión do tecnología, ffostió*n 

y know-how corroBpondiontoi    osta transferencia dependía tai-.ibi.6n do la capacidad do 

absorción do loe paísos en desarrollo.    Afirmó asimismo crue los proyoctos industriales 

deborían sor viables desdo el punto de vista económico y financioro para atraor al 

capital dcriosíro,. pero requerían condiciones especiales con respecto al roonbolso do 

los pristamos y a la duración do los poríodos de gracia, a fin do quo las desventajas 

inhorentos que a vocea habían de afrontar las nuevas industrias  en los países on desa- 

rrollo so vieran comportadas al nonos on parto.    A. esta respecto, deberían tomarso en 

conaidoraciÓn también loa riesgos de la -.nflación y do laa fluctuaciones del tipo do 

cambio.    Subrayó ol  intorós recíproco do los países desarrollados y do los paíuos on 

desarrollo on niojor r el mecanismo do finar, iaciÓn industrial existente.    Dijo  quo osta 

ora una cuostión que rcquuria un examon urgente on un foro mundial cono ol quo facili- 

taba la ONUDI,  on ol quo podían participar todos los miembros do  laa Naciones Unidas. 

7.     31 Prcsidonto añadió que, ademas do las cu..tro cuestiones que figuraban on ol 

aide-mómoirc, on -ana posible reunión do consulta podían caminarse otros muchos temas, 

o invitó al Grupo do Expertos r, que considerara entre otros los  siguientes;    las reper- 

cusiones do la olección de tecnología on la financiación,    cómo atraor al capital local 

para las inversiones industríalos en los paísos en desarrollo;    la corriente intorre- 

Gionnl do financiación (por ejemplo laa invorsionos do capital ontro los paísos árabes); 

la interacción ontre gobiernos o instituciones do financiación dol desarrollo on los 

paísoü on dosarrolloj    ol ofocto do la mejora de Ir. relación do intercambio so"bro la 

necesidad do asistoncia financiera exterior (nocosidadea de financiación exterior 

i 
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frento a ingresos de exportación);    ol problema do financiación do las pequoñas 

omprosas?   y cómo utilizar do manera produotiva una parto do lo« 4OO.OOO raillonoB do 

dolaros aproximadamente quo on Ir. r.cturMidad so ^ot-tfnn on aiwnantos para fortalecer 
la industria on los países on desarrollo, 

8.     El Jofo do la SocaiÓn do Negociaciones do la ONUDI osbozÓ los objotivos del 

sistema do consultas y describió* los procedimientos que so habían adoptado y los resul- 

tados obtonidos.    Las rounionos do consulta oolcbradaa hasta la focha hc.bían permitido 

oonooor mejor la situación económica mundial y sus efectos sobre determinados sectores 

industríalos.    El listona proporción*-.!» un modio do hallar solucionos a los problemas 

do inoromontar la participación do los paísos en desarrollo en la producción indus- 

trial dol mundo sin menoscabo do los intorosos do loe paísos desarrollados.   Do oste 

modo oontribuía a inoromontar la cooperación industrial y la comprensión ontre 
sus naciones. 

9. La Hounión so desarrolló con arroglo a lo expuosto on ol aido-móraoiroj^/ 

a) Los recursos financioros nooesarios y disponibles para la industria a fin do 
lograr el objetivo do Lima on ol año 2000; 

b) Fuentes multilaterales y bilaterales de financiación do prÓBt araos; 
o)    Acooso a los morcados de capital $ 

d) Invorsión oxtranjera directa; 

e) Otras posiblos ouostiones (mótodos no convencionales do financiación indus- 
trial, talos cono cooperación trilatoral, aouerdos de rotroventa, arriendos, etc) 

10. In ol anoxo 1 so onumoron los docuuontos presentaos a la Hounión. 

U   So propuso quo los problomas oonorotos do los países aonos adelantados y otros 
países menos atractivos para la inversión extranjera so oxouinason on relación oon el 

, toma dol programa portinonto, como so sugería on ol programa provisional. 

1 
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II.    IQSUMBN 33 LOS MUATES 

A.    Recursos. £inancioroB_ necesarios y disponíalos parr 
^¡fâL-0.1- ^I^v^Tdo" Una~n cl'año 3ÖlO ^~~ 

APPP.QtpB cuantitativos do Aa_X^^£Jl£^GÍiÍlx!i¿r-2. ' 

11.    En la Reunión su reconocía quo las cifras aproxinadas de los recursos financieros 

necesarios par:, realizar los objetivoo previstos on la aclaración y el Pío» do Aocióu de 

Lima parecían considerables.    No obstante, so convino on quo habría una disparidad 

do   100.000 millones a 120.000 millones do dólares do  los Datados Unidos duranto ol 

poríodo de soia años crue teniinara" on 1933.    En realidad, estas cifras so consideraron 

moderadas debido a varios aspectos;    la relación incremental  capital-producto utili- 

zada había sido posiblonentc demasiado baja;    de igual manera, no so había prestado 

atención suficiente a las nocesidados do financiación para infraestructura industrial 

en los países on desarrollo;    .n algunos casos la noecsidad do financiación debía 

extenderse para incluir también los Monos de capital no importados.    Adelas, so soaalÓ 

quo la industri?, no ora ci unico  sector que requería financiación y que otros sectores, 

como agricultura., transporte y sanidad roquorían tambión un considerable aumento do la 
inversión de capital. 

12. La cuestión decisiva era cómo cubrir la disparidad entro lo3 niveles actuales y 

provistos de las nocosidados financieras.    Esto podía hacerse aumentando considorablo- 

nonto las corrientos financieras totolea si s^ asignaba un porcentaje constante a la 

industria ;    en otro caso,  ai no se aumentaban las corrientes totales, habría qm elevar 

la proporción do la industria aproximadamente on un 50,0 de osas corriontos.    Otra posi- 

bilidad sería facilitar otras transferencias por medio de procedimientos do financia- 

ción industrial no convene ionalos, como acuerdos de rot roventa o do trueque, arriendo, ote. 

13. Varios participantes hicieron observar que ol sistema financiero internacional 

había domostrado tenor un grado considerable de  sensibilidad.    Otros señalaron que lo3 

países productores de petróleo, en su conjunto, habían pasado a sor rociontemente impor- 

tadores de capital, miontras que hace unos años oran nuevos abastecedores.    Esto factor 

podía dotominar una reducción de la sensibilidad del sistema financiero, que antes 

estaba basado en un oxoodento do CSOB países productores do petróleo.    Se pluntoó ol 

probloua de la inflación mundial y so indicó quo on lo futuro esa sensibilidad quizá 

no aumentara sin desencadenar una crisis monetaria.    Por lo tanto, no so consideró 

prudento hacor oxtrapolaciones a partir diroctaraonto de la oxporioncia antorior. 
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¿Bpg.otoB cuantitativos, dp. loa divorsoe tipos 
clo financiación 

14«    Lo3 participaatos convinieron on que <1 nivol gonoral de  les tronsforoneias 

oficialos ostaba ostancándoso y quo sus porspoctivas futuras oran do sfavo rablos. 

15. Varios oradores indicaron que el uso ¿o fondos uultilatoralos ostata limitado por 

una osensoz do proyectos viablos y quo osto podía deborso a la rooriontación de las 

transferencias oficiales hacia paísos nonos capacoa do identificar los proyootos 

industríalos, así como al enduro cira i ont o de las condiciones relativas a las corrientes 

multilat óralos a los paísos on desarrollo do ingreso medio.     Se convino on quo estos 

tornas .acrecían sor oxarainados do nuovo. 

16. So sonala que un proyocto industrial dobfa Bor rontablo a largo plazo, toniondo 

an cuenta la duración rolativamonto larga dol período do puesta on marcha quo quiza no 

pomitiera soportar las cargas financieras inicíalos quo gonoralmcnto se consideraban 

nórmalos.    Parecidas consideraciones cabía hacer on ol caso do loa proyootos orientados 

hacia el morcado intorno an paísos on que la balanza do pogoa ora deficitaria. 

17. Con rospocto a la inversión extranjera dirocta hubo diforontos opiniones on cuanto 

a su importancia relativa y a laa tondoncias rociontos. 

18. La ouostión del acceso a los morcados do capital se examinó on cl contoxto du la 

oforta do los fondos necesarios,    ïïsto morcado tenía posibilidadus do aumontar su 

contribución si podían establecerse las garantías apropiadas.    So estima que los bancos 

tranönacionalos est ban preocupados con TOE jooto a las normas dol país do origon y a 

las posibles modificaciones futuras do osas nomas, sus propios límites de prestamos y 

también el cndcudar.iionto general do determinados paísos, indopondiontomonto de la viabi- 

lidad de los proyectos.    Estoc límites do cródito 30 veían afectados tnnbión por la 

posible resistencia do lots gobiernos do la Organización de -Cooperación y Desarrollo 

Económicos (OCIE) a aumentar ol nivol do los cróditos do exportación garantizados 

habida cuanta do sus propios compromisos globales.    Se sugirió que la expansión do la 

financiación mixta, publica y privada, parocía prometer un aumento do la futura ¡..ovili- 

zación do la financiación comercial.    So señaló que el relativo ostanoawionto do las 

corriontes oficiales había dado erigen a un aumento sustancial do la financiación do 

fuontce privadas en comparación con ]a financiación do fuontcs publicas. 

19. Otros oradoros manifestaron escepticismo acerca de las condiciones actualmente 

aplicadas on loa morcados do capital, ya quo osas condicionas oran muchas voces incom- 

patibles con las dificultados con que tropozaban on sus comienzos muohos proyoctos 
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industriales económicamente viibloB.    So indicó que no todos los países tonían igual 

r,ccs3o a IOB morcados do capitevi, y así sucedía en especial on al caso de los países 

nonos adelantados ¿  de los países cuyo endeudamiento conerai ..es impodía industriali- 

zarse rápiáaraontv-.    La capacidad de los morcados de capital existentes para contribuir 

al desarrollo industrial do los paíaes on desarrollo se considera muy variarlo en lo 

que respecta a las cantidades y a las condiciones, y los cambios importantes so produ- 

cían periodi cariente, 

20. Los participantes convinieron on que se examinasen de nuevo los siguientes problemas: 

a) Noción de la viabilidad do los proyectos en relación con diferentes tipos de 
financiación; 

b) Tendencias y perspoctivas futuras de la inversión extranjera directa} 

c) Posibilidades y nuevas formas do cofinanciación con fondos públicos y privados} 

d) .desigualdad del acceso a los morcados de capital y necesidad de garantías do 
las obligaciones.; 

o)    Posibilidades y medios do relacionar la reinstalación de la oapacidad indus- 
trial con el aumento do las exportaciones do manufacturas, 

s»    Füont.os multilaterales y bilatoralcs do 
financiación do prestmos 

21. Bn la Reunión so tomó nota de la importancia de las fuontes multilaterales y bila- 

terales de financiación Ac próstomos, un particular teniendo en cuenta que estas fuentes 

permitían a las insr. itucionon financieras C., los países on do,.arrollo hacer llegar 

fondos a plazo medie y a largo plazo a un mayor nút.iero de proyoctos industriales do 

menor alcance.    Se estimó que sería conveniente examinar en una posible reunión do 

consulta la generalización do un sistoma de financiación de programas, puos la finan- 

ciación do programas ofrecía la ventaja de dar al país on desarrollo un mayor control 

oobre la 3olocción y ejecución do proyectes industriales.    De igual modo, muchos parti- 

cipantes subrayaron la importancia do los acuerdos do cofinanciación.    So consideró quo 

las corrientes financieras de los paísea industrializados con economía do planificación 

centralizada se ampliarían considerablemente en el futuro;    a este respecto, los parti- 

cipantes de esos países subrayaron que se estaba intentando diversificar la,s rolaoiones 

comerciales con lo3 paísos en desarrollo,  incluida la expansión do los acuerdos de 

compensación y de rotrovonta, y combinar el apoyo finanoiero con asistencia tóonica y 

actividades do intercambio. 
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22. . juicio do algunos participants do los países on desarrollo, debía dumo afe 

inportancia a las fuentes multilaterales da credito, auc on la actualidad cran secun- 

darias on rolaciín „on los créditos bilaterales. Coao justificaciin so dijo que la 

^stencia nmltilatoral parecía sor „outrai, montras qu. podían surgir situaciones on 

1« quo la financiación bilatéral do proyectos üt gro, cacai:, afectase directamente o 

1* mdOpondoncia do la economa y provocase un alza do loa costos do los proyoctos. 

23. So „tía* to»bion quo si bien los bancos regional.s d„ desarrollo dato una 

prioridad relativamente baja al sector in lustri,!, d.bía prestara „ayer atonciín a la 

falta do recursos financiero* disponibles en condiciones favorables o on forma do dona- 

ciónos, ¿ato problema había impedido en particular la financiación do infraestructura 

industrial básica. So sugirió que so estudiase la posibilidad à, alterar el llraito do 

ingreso P.cr^^it¿ do 520 dólares do los atados Unidos (en dolaros de 1975), qua err 

ol criterio principal para poder solicitar los pástanos de le ii8ociaci6n Internacional 

de Fomento (âip), filial del liuioo .undici. Esto so consideraba necesario dada la 

devaluación del ddlar do los atados Unidos y  cl gran nl,cro de países en desarrollo 

que necesitaban pristamos en condiciones favorables do instituciones multilaterales y 

que ne siempre satisfacían est. enteric específico. Propuestas similares serían 

aplicables a otros fondos para prístaos en condiciones concesionarias, tales co,io lo« 

Fondos de Desarrollo Africano , üiuropeo. Tanbián parecía conveniente reconstituir el 

Fondo Africano do Desarrollo. 

24. Por lo que respecta a los pristamos industriales del ainoo Mundial, se dijo que ol 

volunon actual de unos 1.700 millones de dolaros de los Sstades Unidos anuales so 

duplicaría on 1985, suponiendo un auraonto bruto anual, incluida la inflación, de 

un 15...; y un ligero aumento on la preporciín de los prdstaraos industriales. Por consi- 

guiente, on 1985 el Banco Mundial podría continuar aportando ontr. un I5 y un go¿ del 

total de los recursos ortcn^s para financiación industrial. 

25. Les participantes se refirieron tombián a la gran disparidad que ya existía ontro 

los desembolsos y las promesas y a la tendencia a awpliarsc aun mas. 

C Acceso, a i03 aereados de capital 

teg^¿ffj^jJ2g¿í^               de financiación 
iA4A8±rial, dei loe ^^B^n^^^pT —fcàSfi 

26. La Reunion ostimi que al aumentar el volumen do las necesidades de los palios en 

desarrollo respecto de la financiación industrial externa durante los próximos cinoo 
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años, habría mu toner muy oa cuanto los asp.ctos ai-lit-ti•.  i 
~ ,, * cualitativos de osas iiccosi-iodus.    s^ 

S-.'al« que la política do dosarroll.1 in-Wt^-i   •    ,-    • ° «.~u-a.    3. 
tmn ,„,„ . i-a-Jrollo Ui.,u»tri...l   i.,pl10aoa que los pafs.s on desarrollo 
turran    0MM , cnrricnt0B ^ rûOTaos aB;..oios invorti(to3  ^ 

ï;»O. participantes recordare, ... el tie,,,»  trascurrido _ (to w„ la _ Jfa 

in-V :tr-ul "Íat."0rlal:iC'nt^ *" :Jt-70r "' ^ **"» » ••-""»» «• - »o. países mstn.li ados.    Pa,,!««.., s. suerayo w.. ¿1  „oet0 tatal   .a loB 
P 

^ onorso dentro a, u,cs H,it^ r..SJ,,,Us 9i 1JS JI£M n loorrrjUo ^ta  - 

"t" i" '^^^ fornaci•* intd.rable utlli^c cn su rtc 

!a" ¡T»t °K"PrMÍSOa fÍr""-nCÍ0r°3 '"•nt^Íür°S-    'U^°a ^i=iP«to. recordaron 
1. reciente ^ponencia do sus propios países y las difíciles ^aidM ^ 
superar oste problema. * p- 

27. L, „ouni* analizo on esto centro 1, contrition actual , potencial do lo. 

nercaaos u.o ospitai a 1., finonciaeiin leí desarrollo industrial. 

28. Lo» participantes estacaron su. preocupación acerca do los simientes puntos, 

nada» a inversionistas crue'buscad scarti-w^"T ^"f " ''•°í'ti- 
pensionós, compañías do »^ozX^T^'^^^T?* . 
en desarrollo.    Les nw^n« -1- •,-.    V,.. -inculta...os do los países 
proporcionaban finançai?V'^nr      ìtÌrtnT =* V^ " Pf° SÄ1° 
países y a tipe-, do intorís Äi

1»'t* * • UM*° »*"*> ''* 

^    Ín «ÄSS ¿ooalof "in^^ ^».«°» >»• *" 

J. -   ^t.i...l810n   uïl   OSOS   .l'Ti'^itnc    '"   mi    T    4.    _    • „     i « .«.~~ .4. x unu   y 

vinculadas a la uLt^ t^-^Tl        "        ^ ^'^ *«*«<*-»<*** 
domanda do los paí^s i^fst^nt°* i,Krcr"lo> -^ Particular al voWi do la 
«£ como a la intonslda—    £        ^T *•   ^^ °°n l0S fon-os ^»PoniUoa, 
crecer las  í*^^^ "1 
con lo cual so dispondría do .onos^doTpa^ ^sor^do^lS"^^ 

C)    Ï^^T^^^^'t* %•°7^ omn en nachos ^sos 
duración do los pr^^í 'í°^S^l^^'    *?<" X* »**» 
fluotuacionofl ,i.-,i -„-.^..v^ v..ri,.r con ^..laaiada rápidos con las 

d)    Los costos financieros soif r ser rl + -,c ^ -,i-,-,4. 
le cuantía de la prinr '    í¿,í m 

y lVì°R*orw" P"r- =1 !»£• prestatario; 
pagar en rolaci^n^on lo*    ^tSioì^o"^ ^"w110 ^^ d¿ "^^ 
de la intensidad do la cornpot^ t^ inte^o"^ industria1-^- dependía 

V 

^. 
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o) 

f) 

s) 

i) 

?T;       ^ ^n:a°fíü fÍ80S °n dosr-rroll° a finos de  1978 so estimaba on 
T     J??;^2/Jll,1?:i0B d° d^ros do loa S3-UU-'    apwxioadcwiûnto, ol 30Í (os 
^C^nw:        B1

1
11^ dC •ll5lar0S d° loa EE'UU-) 3Ù *>'** * tanoo« comerciales. 

¿-  »nnlÎ^^nr     íí .°n^Uûnt    corriún^ ^ loa países on desarrollo soría co unos 1^0.000 ¡.ullonjs -1.   .lólares en 1JG), 

La duración „odia ¿o tod.s los próstaaca ora inferior a sois años;    las condi- 
ciones oran aproximante para siete años al  12¿ do interós anual, OB decir 
un pequeño ;.r.r^n de -on 1;, sobro LIDOR (tipo interbancario do ourobancos do 
.bonari s ; J 

En contrasto con ir. Unión dw Borna, so preponía quo cl vencimiento de los 
eruditos uo aoastec.doro^ so r^pliaáo a mis do  8,5 hasta 10 años; 

La cuostión do Bí loa próataaca £^capita debían cobrarse con I03 ingresos 
U.O exportación per, capita o con el PNB; 

SI hecho do que ana omisión de obligaciones por países africanos sólo pudiora 

africtooB1 pr'Sr'°Cn a Sar raiem1jroS do1 *•° Africano do Desarrollo paísos no 

Pggi>lcB soluciones a loa pmM^ ,i* íoa 

29. Los participantes presentaron varias explicaciones on relación con los problemas 

de vencimientos y riesgos, o indicaron los posiblos procedimientos para lograr quo las 

futuras contribuciones do oatci morcados a la financiación del desarrollo industrial 

fueran mía cuantiosas y estuvieran distribuidas do canora ¡aáa equitativa. 

30. Consideraron gao la cuestión principal ora la do los riesgos-propios de la finan- 

ciación del desarrollo industrial:    estos riesgos representaban un importante condicio- 

namiento para la cor bnbución dui capital privado a la finança   ción industrial.    Se 

sonali que para ol prestatario loe riesgos principales eran la fluctuación do los costos 

del prô-stomo y las fluctuaciones del tipe de cambio.    Se sugirió crue la fóraula de 

gastes -anuales fijos vinculadas a un período do amortización flexible podía ofrecer una 

solución ptrc el primer tipo de riesgo, mientras que los actuales intentos de ciertas 

instituciones de prístaos d. hacer uso de diversas monedas parecía una respuesta posi- 

tiva para atenuar el segundo tipo de riesgo.    Los tipos du interós variaban considera- 

blemente para las diforentos monedas, por ojemplo el 12,í anual en el caso del dólar do 

loa JSB.UU. y ol i£ anual en el caso del franco suizo. 

31. Para los prostatas los riesgos do no reembolso de lea préstamos oran los factores 

más importantes y de ello derivaban varios tipos de problemas. 

32. SI primor problema era ol de informar a los posibles prestamistas aceroa de la 

solvencia do los prestados.    So inaiati« en «nu, la información sobre la situación 

roal do los países en desarrollo ora visiblomonto inadecuada o insuficiente, on 
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fouler on ol :.,oro,4o 4, oUig,.oionJB.    «0 hooho fmootìn actitudos irr,oionolü3 

, PC parto ta lo. inversionistas, p_ 80 BüSalí ^ grupos tb 

r„rrjor im^ ï4biiott o3tar£m an "w3 ooniioi^ -•" - »- ^ ^~ 4.1 morcado y superar osto obstáculo. 

33. Bu hi» la o^orvacion do •o Wi,Mtaj| Wo participai on lo* „o-oMo. -,a 

«»««>*» tonic nonos ¿meules „ oato aspooto po^o los „ancos mlti»aCional,s 

.Mar, h cho constólos „«fco•» para oM.nor i„foraacito sooro la situaciín oconi. 
mica ao ics países on desarrollo. 

34. So cstxmó qu„ podía haber graves  ìificultados par, la refinanciación do los 

Pristo«,. *. una ópoca do crisis financiera on un dominado país prostatario.    Si bien 
pr-cía aprobable ^ loB banccS 00BOPeiolM ^^ „^ poríodo8 ^ ^ 

solución podía buscarse en dos sentidos,    «tabico« procedimientos específicos do 

-financiación o recurrir , la doble inmediación    ,sto satisfaría la exigencia do 

mfis ostaoiüdad en la capacidad do las instituciones bancariae para prostar a ir• 

Pío», dada la naturaleza de aus depósitos, que generáronte ere» a muy corto plazo, 

tornan, existía la necesidad de disponer de procedimientos claros para refinanciar las 

deudas cuando las dificulta de financiación iban uni** a las repercusiones do 

fueras externas a la ocenosa do cualquier pai, on desarrolle, tales cono una reduc- 

ción radical do los procioa de los productos basico,, la acumulación rio prestatarios 

lo países industriales, desastres naturales, etc.    au0 ,contuaba «ila U. necesidad do 

examinar la cuestión de la internación on ol plano internacional. 

35.    una solución tradicional do]  ?roblc,a de los riesgo, ora distribuirlos entro un 

gran minoro de prestamistas,    las técnicas de lo« our^cróditos hacían posible incre- 

mentar la contribución de los bancos -comerciales a la financiación do los países on 

desarrollo facilitando la diversificad geografica y sectorial ac la cartora do riesgos 

La cofinonciación abría nuevas posibilidades en esta esfera.    Permitía la distribución 

de los riesgos entre pro8taoi.tr.. privados y públicos y daba a los prestamistas parti- 

culares la ventaja de una mayor seguridad de quo un proyecto así financiado sería bien 

Ministrado, con la intervened de órganos como ol Janeo Mundial y los banccs regio- 

nales.    La Corporación Financiera Internacional (CIF) despeñaba una función parecida 

con respecto al capital do ries^;    se estimó que so necesitaba un uoyor minoro do 

instituciones similares, así como instituciones bilaterales. 

36.   Los participantes reaccionaron do diferentes forar., con respecto al toma del uao 

del seguro do cródito, on particular para financiar la exportación do bienes do 
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capital. Se diacutió si el crocionto volumen de pérdiiaa experimentadas recientemente 

había de raodirao por las primae do seguros o por loa efectos positivos del aumento de 

las exportaciones de oquipo «obre laa ooononías de loa pafaoa industriaiiaados. 

37. Indopondientomento dol tipo do prestano, los participantes atribuyoron gran impor- 

tancia a la cuestión do las garantías. El nivol de endeudamiento de loa paíaoa on 

deaarrollo, actualmente acoptablo para loa pro starai at as, podía olevarae oonaiderablo- 

nonto ai so elaboraban progrosivamentj siatomas do garantías satisfaotorioa. Paraoía 

oonvenionto oatudiar más du corca las garantías multinacionales para la emisión de 

obligaciones, talos como la llamada propuoata mexicana, quo podía aplioareo oorao 

eomploiaonto o como una posibilidad distinte do laa garantías proviataa por el Banoo 

Mundial o por los bañóos rogionales. 

38. Algunos participantes estimaron quo la importancia atribuida a loa problema« do 

garantías y vonciaiontos indicaba quo hasta la focha no so había hallado una solución 

total en ol plano internacional a ciertos problemas generales de intermediación finan- 

olera. Así sucedía con rospocto a la disparidad entro laa proferonoiaa de loa presta- 

mistas y las nocosidades do los prestatarios on rolaoión con ol vencimionto de préstamos 

y riesgos? la centrali sacian de la información sobro los riesgos do los prestatarioaj 

la vigilancia do instituciones y organismos financiorosj y ol mantenimiento da la 

liquides gonoral dol sistema. 

39. Se convino on gonoral quo ora ncocsario ostudiar todos los procedimientos prdotieos 

que pudieran depr.rar un nojor conooiraionto y comprensión de los riesgos inherentes a 

la financiaoión dol desarrollo industri. * y do ln, manora do distribuirlos toas equitati- 

vamente. Dada la crocionto conplojidart do la tocnología finonciora y do loa bañóos 

tranenaoionalos, una maistoncia tóenica considorablo podría toner importantoa oonao- 

cuoncias para la oroaciÓn do un Sisto:.« de cooperación recíproca en ol Toroor Mundo. 

D. La inyaraiÓn oxtran.iora diroota 

40. Los porticipantoa oonsidoraron ol volumon do la inversión extranjera diroota, sus 

tondenciaa ontorioros j sus perspectivas futuras. Los datos estadísticos a oate 

roapooto no eran prociaoaj no o'ostanto, so sonalo quo ora ovidento que ol volumen do 

la inversión privada oxtranjora on los paísoa en doaarrollo había auraontado c. una tasa 

do un 5j¿ anual en tSnr.inos reales desdo 197Û, dospuóa de un poríodo de oatonoamiento 

a partir do 195o. Bea tasa ora oonsidorablomonte inferior a la obtenida por loa paíaoa 

J: 
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on desarrollo do bancos comerciales,   he. inversión extranjera directa so había concon- 

tradc on unos 10 países on desarrollo, aunque sólo se había asignado al soctor indus- 

trial ol 30,o dö la misma.    So plantearon  ludas -.m cuanto a lay perspectivas futuras, 

Algunos oradores consideraron quo había una reducción irreversible do la importancia 

de la inversión extranjera directa mientras rmo otro3 consideraron que no ora posible 

hacer ¿'onoraiizacionos. 

41. No obstante, la Rounión consideró que en el libito de las actividades o concilions 

había una gran capacidad para adaptarse a situaciones nuevas, y so mencionó que en los 

últimos aiïos so habían establecido tambión un creciente número de emprosas mixtas entre 

países industrializados con economía de planificación centralizada y países en desarrollo. 

La inver3ión extranjera dirocta era lo caie descaman muchos países en desarrollo porque 

proporcionaba un medio adecuado de financiar la industria sin aumentar las deudas; 

adonis, había quo toner proBonte quo no siempre podía sustituirse por otros acuerdos, de 

cooperación y que probablemente soguía siendo uno de los mejores medios do transmitir 

tecnologie, 

42. Un participante prepuso que para evitar la acusación de quo los inversionistas 

extranjeros oxplotaban a la mono  de obra en loo paíoos on desarrollo se adoptara el 

concepto de participación en la producción, rfue implicaba la participación on los 

riesgos do la producción y do las ventas.    También indicó que la salvaguardia fronte a 

la nacionalización ora vender acciones gradualmente a los inversionistas localoa y 

ovitar las participaciones mayo rit arias.    Se declaró que los motivos de las institu- 

ciones de inversión oran por ln general lograr fuer-tea de materias primas para elabo- 

rarlas en el país, prestar ayuda para la exportación  le instalaciones y equipo, obtener 

beneficios do las inversiones y prestar ayuda para dar mayor óxito a un proyecto. 

43. Varios oradores subrayaron la importancia do las empresas pequeaas y medianas en 

esta esfera.    Los participantes convinieron en que había una cierta imprecisión on torno 

al concepto do empresa pequeña y mediana on los países en desarrollo poquoños en compa- 

ración con los países industrializados.    No obstante, so -.dmitió rue las empresas 

pequeñas y modianas desempeñaban un importante pap.l en la industrialización do los 

paíoe3 en desarrollo.    La Reunión consideró qu^ el problema esencial on osto contoxto 

ora un problema de confianza y que era necesario desarrollar un sistema de información 

l'ira rnx    las empresasdo los paísos desarrollados y en desarrolle pudioran reconocer las 

posibilidades de asociación en el plano internacional.    Se subrayó torabián que el 
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si »toma bancario so había ye. adaptado a osto probi oían, y io dieron cono ojoiaplos ol 

Eonoo Mundial,, los bancos regionales do dosarrollo y los bancoo oomorcialos privados* 

44* Adorais, ora nceosario proporcionar las garantías osoncialos a anbos ooparticipes 

en los contratos do cooporación iniustrir.lt por tuia parto, dar garantías do rondi- 

laionto al país huóspod quo incluyoson una garantía on cuanto a los resultados obtenidos, 

y por otra, proteger las invoraionos do los copartícipes extranjeros frente a los 

riosgos no ooraercialos. La Rounióu ostinò que ora nocosario definir claramonto las 

roglas a sato rospocto con ol fin de satisfaoor a ambos copartícipes. Por lo quo 

respoeta al sistema de garantían multilaterales do la inversión, la Reunión convino on 

quo soría prematuro bacar otre intonto por razónos políticas. lío obstonta, debían 

tomarso medidas en otros doa sontidosj priaoro, debía sor posiblo ampliar ol sistema 

de acuerdos bilaterales sobro protección de las invorsionos on ol plano gubornamontol i 

y Bogundo, debía ostudiarso la posibilidad do establecer acuerdos multilaterales do 

garantías on ol plano regional, cono ora el caso do la Corporación Panárabe do 

Garantía do las Inversiones y do lou estudios quo en la aotualidad realizaba la 

Comunidad Económica 2uropoa (CEE) para ostableoor sistemas nacionales do garantías oon 

el fin do abaror.r situaciones on las que participasen varias empresas do países mioajbros. 

45» La Reunión destacó la importancia de los acuerdos de empresas mixtas on cl narco 

de los aouordos intcrgubornamontalos a largo plr.zo. L este respecto so mencionó concre- 

tamente la oxporioncia do las oconomías de planificación centralizada con ros^ecto a su 

propia inversión extranjera directa. So consideró quo osto ora un procedimiento prorao- 

tedor do mejorar la cooperación entre los p ìBOB dosarrolladoE y los paísos on desa- 

rrollo y quo scria convoniente estudiar las ventajas y desventajas do los r.cuordos 

intorgubornamentalos a largo plazo. So puso do manifiesto también que las condiciones 

para la participación do instituciones con ooonom'as do plai.ificr.ción centralizada ©ran 

prácticamente ijjualos a las rolativas a lo3 paísos miembros do la OC323. 

*• ü^todüfi rtpT crn\[p;icipnr,lûsi dpT financiación ind^tr^L 

46. Han la Hounión 3o oxarainaron brovamonto los nótodos no convencional os do finanoia- 

oión industrial centrando la atonción cu los acuerdos do rctrovonta (os decir, oxpor- 

taoionos de instalaciones, inoluida asistonoia tóonica, para lo cual les paísos indus- 

trializados comprarían o comercializarían los productos oorrospondiontos) como modio do 
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reducir la considerable carga do diviaas.    So oxcainaron los caBoa do aouordoa '.o osto 

tipo ontro cconouías do planificación centralizada y pafsos on dcaarrollo.    A partir de 

la experiencia del 3anco ûundial ora posible tambic"n concertar aouordoa de rotrovonta. 

47. Bato mîtodo do financiación industrial ora nuovo para los países induatrial izado a 

del hoMiaforio occidental, aunque so había practicado con ôxito on las economías do 

planificación centralizada.    Presentaba vontajas talos como las siguiónos» 

a)    Garantizar altas tasas do oapUo a loa países exportado ros y a loa paíaoa on 
desarrollo ; l 

'o)    Asegurar ol funoiosuviicirjo od-cuado dol equipo ontrogados 

c) ¿squilibrar loa procioa y diatribuir los rioagos do loa copartícipes; 

d) Utilizar la capacidad y la o^orioncia do loa países induatrial izados on 
viatoria do coi-.iorcializacidn. 

48. Boopuos so colobrí un ¿ateto sobre Ica consecuencias financioraa para las inati- 

tuoioaos do seguro-do riesca.    So declara cjuo OBOE acuerdos podían resolver problouaa 

on rolaoiin con las doficioncias do la comercialización, poro no dùbian impedir a loa 

paíaoa on desarrollo aprovechar las vontajas do otras posibilidades do conorcialización. 

49. Varios participantes expresaron la opinión du quo talos acuerdos incrementarían 

la confianza recíproca ontro quienes transmitían tecnología industrial ;* su3 oopartí- 

oipoa on los pafeoe en desarrollo.    Los contratos que podían incluir cláusulas do rctro- 

vonta o disposiciones similares tondrían la vontaja adicional do fortalooor y ampliar 
la cooperación industrial, 
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Munich 
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