
                                                                                     

 
 
 

UNITED NATIONS INDUSTRIAL DEVELOPMENT ORGANIZATION  
Vienna International Centre, P.O. Box 300, 1400 Vienna, Austria 

Tel: (+43-1) 26026-0 · www.unido.org · unido@unido.org 

 

 

 

 

OCCASION 

 

This publication has been made available to the public on the occasion of the 50
th

 anniversary of the 

United Nations Industrial Development Organisation. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER 

 

This document has been produced without formal United Nations editing. The designations 

employed and the presentation of the material in this document do not imply the expression of any 

opinion whatsoever on the part of the Secretariat of the United Nations Industrial Development 

Organization (UNIDO) concerning the legal status of any country, territory, city or area or of its 

authorities, or concerning the delimitation of its frontiers or boundaries, or its economic system or 

degree of development. Designations such as  “developed”, “industrialized” and “developing” are 

intended for statistical convenience and do not necessarily express a judgment about the stage 

reached by a particular country or area in the development process. Mention of firm names or 

commercial products does not constitute an endorsement by UNIDO. 

 

 

 

FAIR USE POLICY 

 

Any part of this publication may be quoted and referenced for educational and research purposes 

without additional permission from UNIDO. However, those who make use of quoting and 

referencing this publication are requested to follow the Fair Use Policy of giving due credit to 

UNIDO. 

 

 

CONTACT 

 

Please contact publications@unido.org for further information concerning UNIDO publications. 

 

For more information about UNIDO, please visit us at www.unido.org  

mailto:publications@unido.org
http://www.unido.org/


¿S5/5-F 
H«* 

'"i r  |ul* n«   M-   ml" ¡  >       • -  •••   *• • » •   •• 
,.,  t ••,.     , ,,.•.(     I   41,,,,;     >     C, ,.;* i   •  ' I-   i   t       tu 

J'*',l   'ff»>**'"*-     ITi'ttt    till 

!•!•> 

t*: tr. umr*m 

MURA 13 

¿t%l.,i«.:' on*Mn*nan CUI U 

»»lUi'Ai'i«'* !••'.' »;:':*«mci:3 iim: 

».»KUMWWKT W4 ¿«Utk** WtTI* 

M.  ilor.no Pulir C 

•   T ••;*<) ••  lion  officiniii e 





!• 



*»**   I ì,*knm» ittioli   •.!>   In Hint. •„., Kin^iEr»-!: .Jo ,\AVf |..r.pr.«r*i. 

(AUK) » •'{'•   ir.vi >..'•    p.,     LMKU M % ¡ »prrvi    i   lu pr  pa- 

rution  il»« reit«!   ' Lu ».    .:.>«i.-..-nani   Ir.   .   ij   t,  WM»,M,V, 

Ci   ¿«UHM,   PI   y«e    i      : *   1i k cticuin*!  *   l»  rii^m.**.. 

•¿Wfià'.»i mir la '-o..|..'ration entro innti tutio?i.i fa 

rinanrcwii« <Ju éóvolopptwnt  iiriuutru'l  (Tunin,  j«tn  1J74) 

* 
4V 

l*>  prównt lícnwwnt  aóir'  príparé  persona Ui»'nt put 

•. Alen»   !'<>Ur C   i»|n.:it  Iii.rt«t«Mr «On«-ral do la 3f»Kt«e 

4ii*u«tjioUo d'i rVr. u,     t  w.icnioment  Proßidcnl ct.- 

!• Boitrat'   l«n Val« UM «**»  Urna. 





• i#,f/ 

•:. i ». ¡,    , 

K. ...     »,t e .1    :  .   r 

i    ;•   i    |jjH'i»i' i '    .'i,.-' 

I '*' 1 . r,t i    • |. .     p lf • 

' ' 'r • ' • - • i • t   t.   ' .   til 't;l li , 

lit, it .  . 

1   t"  i'     ( '     '   f  pn fii'ip»il    l'attirar 

1 f      '''.;• • "í   11 t L in.-   mi   pr"bl^m< : 

•' •    ''' ;''   •       i •. I-•/•!< im?.-   < • r i  Amérique 

Kri   ''"•'  '     ¡'     L'       ».pi- /• t       '     ii    -it i I'I  ,r¡   ^•n.nii'     .IíMIC. 

l»jU'll'     ;••        I!   I        I-     (,r    i  t >• rri. •     |. r< •if-' li  t'riciiM),    now 

•àV"r:!    »"'   '   '      <>,:••.•<> r    -up       i- t. .i i  .     ,i.'j>. . »!•  ,j..   Iü ».)»,ili¡-;i»,irn 

el.   d"    I • ILI I i.-'it.i-ni    i.       r-, .    •ir-i--.-   i-i!'--!'  if",    in    •¡•nüywit   *•   lirr 

'•"•   probÜ-m*   .-fix   f  n   i|.-i.    1   .    L.,-tit.iti  ,!,.•   i'in.iir ^rof  do  développe- 
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IN'miytw.-Tio* 

l'àiN/iifii1   latin.    '•.'   mi   '   intiNfiit   cri  i.'"n;'títfiti       v.luti' ri. 

La I ¡-»iiue   Trillium iilfil<   'i.   .Ji'vru Ptr>    trouv"«-  -ic*ri.   la  r'•<tu r K<    <iu 

éV'velijpmrMM.'rit   'V ••numi 11 *<    <t   . oriti   do   ¡M.\  prupl«.-. 

Dtttu;   <•«   cadre  |V'||.'r.-tl   'If   r> I'  renie,   le.:   i ni ti tut lun.;   f iriancifri .• 

et développement  jouent   un  rBl<•   important ut  déterminant  or,  .»ttir^it 

lei; r«iu<>urcAu  financier«-^  pour   l 'inv< --ni i¡'.i!i'«rnt,  en  mobili.-.;.*nt 

leu ¿par^ieu  pubiii|u(.'^  et   privéer-,  cri   .;timuljnt   la o i».'»ti on  de;: 

«nlropri ¡Jfci-.,   ''t  en leur   fourni ¡;i:«»iit   1 'aî'::i;;tafi< *;  technique  n<" (:••:•:•.»» r< . 

lien qa'opvrant  ¡JCIB diveru nomt;,   telfs  que   l   aoen't'-   do  d> 'velipf * nt, 

au banque   de  dével   ppement,  <:eu  institution;)   cont connues  ce**' 

îru-litutionu   financie rei;,   et li travern   leur action  promotionnelle, 

contribuent  au développement  de   leuru   payu recpeetif;:. 

La  plupart deu institutions de  d   veloppo-ment m  Amérique   latine 

ont été   crúóea entre   1(>40 et   V.K>0,   au   nombre  do  /00,   y compri,    le; 

institution* nultinationalet;,   nationale:.,   publique-,   priv Vi: nu 

aiitea.     Cette  rapiti«:  e «paru; ion  <-nt   le   reflet   do  l'urgence  d«•;•• 

besoins  êr*  développement  de  la r'¡giuri. 

L'Amérique  latine  er.t  onm-.riontc   quo  lo  développement  o.:t 

difficile   ot  que  l'effort   a déployer  constitue   un défi  îk .:;* foret-, 

na capacite  et eon imagination. 

Devant  oe problème,   l'Amérique  latine crt  on tram d'adopter 

deui voies  fondamentales qui  ix complètent  l'une l'autn   t   r'Tormr 

structurelle comme baue   pour ì 'équilibre ßoeial et  lo  d-'voloppemerit 

ócononuqu«!  et procossuB  d'intégration économique comme moyen d'accroî- 

tre son  poids politique  aur la r.erne  mondiale  et comme  instrument 

pour harmonieer lea economies nationales; renpcctivec. 

Bien que les deux voinr, noient  toutou deux valid«".: comme  solution 

aux problèmes de la région,   une  banc  idéologique not   ,m::::i   r i • "- « ••".¡•.uir»' 

pour accroître la ferveur de;;  peuples vin-\-vio dei:  but..- <i<   <i'v loppo- 

ment,   on vue d'atteindre  un progre:-  i-.oeial harmonieux. 
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' '   • -'.'i r   < .   fj.j nvin-h- 

—P.tal.   -t   ,*,   ::-',. ..,„,'lv-,,,    illUvilt,,..iiV 

,     Ui; —• '•"••• ri-ur.., ,,,m|„,.„    lf.,   „.,.,„ ,t ilt.fàatlo. 

"••a.ifl|   lm,   finuvr,«,,!:,   -t    ,,:   i,,t!.,tl,;,:   „un,,,-,   .,„   prLv,-.,   . 

Le¡-  h'n ;l'ni;t|,,,,. , .,     , , ,    . . 
-'•''   ''•' "'•    ''"   '•'-   l'-'.'ir.   .-- r.l    I.        j.'U,(.r. 

'   't,,",-iir-''     '•"•   ••"M-l.r..:r.-    r,t.|„,u.,..,    p, ,,.-,,•   uu 

•u»toot   Uè «oopr-ntiv.,.- - t.   lfl ], v, ,„,..  pn .,,....  • 

Uneanal,,,. ,,,,,,,„lUif,;,,,ifupiii,.ea  par  _  .^^^ 

Ce développât ,,  Aff,n,,lu„   ,,,„.  ^ ^  qiJ,, U.I: ^ .^ ^ 

-o.,ro,0 privée int.:«.,,,.,,   ,, .--i „„,*,..,,.     ,,.,. r,,,„u , ^^ 

proviennent  du .-ì.-ipUul ,-±.-ti   n 'I- „,.r,.rr¡.. ,r.     - •      Mi" pn i,.--,   u,-.;    r..',. rviii;,   don 

""""" "°n dÌHtrÌb'""!I-   A   ""'  <—*Uo,,,..     fc!H  •(,UI,:r,   lf,t,_ 
rieure« provient  df,: prfl.,  p,M_  ^   ^  ^    ^ ^ ^ 

< ~tion aur le mar,h, , lti ral ,ir .^^ ^ .^ ^ ^ ^ 

*'P8Ì. 1 ,nJP ou i t.-•.. LP, rP!!norir,:niî rxt,rilM(rrîi! priivien|iprit 

io« or««iH.tio„B|   drn  ^«^„,-«..„1,.,   ,|,,;   bBni|Uet!f   „, lrr„..R„ur.. 

«t «utree incitation, de .rfdit priv.--:,,   int,m-i«.xo,,-Ue;-. 

U mobilisation  ,„,5 ,p,rrril!|! ,,„.„  ,,,f.m(,  .„   ^^   ^ 

-..fond.-hc^tp,,      „!lf,rl11,,,,lralfl.,.rili   u,, .„ti.,,, 

apécial, dan3 j(- cadrò   i, nott,   lU1.,l.y,„-  ,V.n.-rftl.». 

Utin«%  Humberto   DL,,.,   .L,„". Z:i,:1-.  rt   r:irl  
n , 

P*r ALIŒ,   Lima,   avril   ! -v.;. 
'ITI' 

An';iquc 
Pub li.-. 





•'»)    WJIII IJ ;:ati i.n  der >• x r - / rr i « 

Pour nnmpr.-ndro crtto  fonction   impo/Uni. ,   ,| , ,;t vital   do 
i:("";1(i,;rnr I""  if!  dôpoisant  ou irivoutiun.-ur -v. ,:i.,-l  demando n-rl airier, 

garanti.m  avant  d.> «oneriti r \ trarci'.' ror  bur.   •'nir/yi-v; à ,|';iut. nü, 

"u avant do   1<-   ¡rv^ntir dunu d.-r.  l'i rmon  g.'r,;..;-  p;:r d'autre. 

Ce:i garantiti.;  comprennent  entro  autre-    la  .v.rnc pratici«.'  bancaire 

ot  la réglementation do protection.    Uric   polii.,.,,;,, efficace pour 

attirer 1«« .¡parser comiir.tr .,ti  le recouru ?, UM nombro   trer, Rr.iriH 

d'individu;; OH do families d'épargnantu,   de r.^uer,   a obtenir .»no 

baue nolide .'t   larßR.    Cela o,;t  pomublc   seulement t:i  la confiance 

pKiitte vin-à-vir, do   l'inutitution et den  facilitón financière* 

conccrriéouj  rette confiance ne pourra dur- r que c'il y a stabilité. 

Cependant,   leo ópargnen der,  payu on  .;<>urv. ii<- développement  ..nt 

la  tendance a court-circuiter l«n canaux  institutionnels.    Ou Mon 

clleB sont  théimurioéeu pr.ur don  raicom;  du  mir.pirion ou placeen 

dann l'acquisition de terrain»,   le  ntnckagv d- produit«,  ou darin 

l'acquiaition d'autres bienr, qui   peuvent  offrir de meilleures; pera- 

pectiveo de gain ou une meilleure sécurité.    Ce type d'utilisation d«:i 

épargnes nontribue évidemment  tj*r. peu îi augmenter la capacité  produc- 

tive du pays,  et conduit * den eaapiliagee de resources importantes. 

Contre cette situation,  les  intrtitutionc financières de développe- 

ment doivent développer den plana Byat -matiqueii <ie promotion et  d'édu- 

cation pour les ópargneti individuelles ot  de famille, en vue d'accroî- 

tre le volume des épargnée qui acceptent  de ne faire mobiliser. 

Un autre obstacle pour canaliser adéquatoment les éparpies 

est le coût a payer pour les actes financiers,  tels que let? dépftts 

a terme,  les certificati» d'hypothèque,  lea bons,  etc.    Cela tient 

d'une certain« distortion dann la génération de« ópwgnes qui,  plus 

encore, est affectée en Amérique latine par le processus inflationiute. 

Pai- exemple, le taux d'intérêt effectif,  comprenant exemptions de 

tans et autres bénéfices fiscaux, a payer par leu tenanciers,  varie 

entre 7 «t  1#.    Cependant,  le taux net  obtenu en diviaant le taux 





of foot if par   l'indien den prix nit   -"•virirmiTN'nt  beaucoup m< i/nlrc.     Du  [\ 

tiouii pcuvorui   f:<irn:liiri" <\w   }<• guin not   (!<•.;   u'lif.: i|ui  portent,   uri   nit/ret 

du i$,   »era  nul   ci   It:   tau» ti• in 11.il. ¡ on   out   lui-memu d"  .'$.. 

De pluo,   leu vilourti disponibles,   dependant do lours', caractérititiquos 

de liquidité  nt  de garantie,  nu génèrent pan des revenur ¿gaux parre 

qu'elles portent dee taux d'iritérlt  et  aont t'lifíiblen a d»n-,  exemptions 

fiscales différentes.    Amai  fio comporte une portion du marché  du capital. 

Dann nette  situation quelque peu complexe,  le deponi tour d'épargnen 

qui dóni re  ne  protéger contre la continuelle perto de pouvoir d'achat 

a tendance  a se diriger principalement   vern lnn dépite à terme,   vere 

leti certificata d'hypothéquée ou verB  leB dipStn dans les cooperativos 

et associations de pr*ta pour logement,   a lu recherche de  la oécurité 

et de la convert ibi lit»5 i mm'! di at e,  ou  de la possibilità do  recevoir 

en échange d«e> prêts pour logement ou pour l'achat deB bienr  de con- 

aoMRation. 

Une augmentation du taux d'intérit  a payer par len tenante des 

valour«, une uniformité dans l'exemption de taxos ainai que dann l'impo- 

sition des taxas sur lee valeurs,   pourraient conutituer deo Mesures qui 

donneraient un« plun grande flexibilité a la mobilisation des épargnes. 

D'autre part, une mobilisation efficace des épargnes nécessite 

le développement d'un marohé du capital.    Ce développement eet difficile 

si la légi el at i on du pays établit des conditions rigides et pour la 

formation des entreprises ou pour leur structure dt capital)  il en 

est de mime si  las entrepreneurs sont contre ou se méfient de l'élar- 

gissement du capital action de leur entreprise. 

Cela correspond par conséquent au développement dee institutions 

financiaras «n vus d'identifier ces problèmes et ce, en tant qu'une 

de leurs nombreuses fonctions d'intermédiaire financier, de maniere 

I attirar l'attention des autorités et a faciliter le flot des épargnes 

vers les investissements de développement. 
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Br» Amérique latine,  les épargner, intérieures ont effectivement, 

durant la déc.rmio de  i960,   financé environ 9<# den inveatissements 

bruts, maljrré quo pluniouro dea prob^mes mentionnoB ci-deasus ont 

oxiBté dann la région et que le manque de roaaourcec financières 

•n Monnaie locale a limité une utilisation plue large des crédits 

étrangers.    Un autre inconvénient des aparee« intérieures est leur 

exigence de liquidité à court  teme, tandis que lee investisoemnnts 

*• développement impliquent dee périodes de reabournement  a moyen 
•t Ion»; ternes. 

Us épargnes intérieures,  nource fondamental« de fonds, n'ont 

pas reçu de ce fait, de la part des institutions financières de 

développement, 1« traitement préférentiel et des plans d'actions 
précis pour qu'elles augmentent. 

oins la liait* de coa plann,  on ne doit pas oublier que l'habitude 

d'épargner pour investir demande en fait une certaine éducation.    Cela 

tst uns tftchs qui incombe aux institution« de développement et a 

UM »réoccupation permanente concernant la nécessité des ép/vrgnes 
intérieureu et de leur prévision. 

b)    *on4s provenant au Gouvernement et des flanque. d'Etat 

Plusieurs des institutions de développement en Amérique latine 

comportent a l'intérieur de leur structure de capital, des fonds 

alloués aar les Gouvernements de leur pays et des fonds provenant 

dea Banquet« Centrales ou Banques d'Itat, sous forme de prêt« \ 

«a faibles taux d'intérêt.    Ces types de ressource» prennent une 

•ranee importance en Amérique latine a cause des difficultés eus- 

tantea concernant la momlisation dea épargnes intérieures. 

»1 autre facteur est constitué par les termes du finmncement. 

Us institutions da développement placent leu-* ressources à moyen 

et lonf terme, et, V oet effet, doivent compter sur l'assurance 

et la stabilité de leur source de fonds.    A œ propos, nous HVOHB 

vu que la mobilisation des ressources intérieures ne correspond 
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D,,iX  uHpoat.  di r. c;t..n„ •„«,   Il       \  Ì', ,.v::,t, ornent   doivent   «tr. 

communi's   i«;i  pour  „orvir d.   »M,,  d-.-   r-floxion   :   priorité  donc 

l'allocation de« fowdn;   fit  1rs: g^nties d«  support. 

Le   développeront   economi q-w «xJL*-   une  orientation adéquate  den 

iríVOHtiEBementü vern   let;  scUt-uni de h'.ui«  priorité. 

LBB  intem-diairen  linancirrs  tradLtiuwi.îlB fournissent   des 

oerviceo et due resource« finaud^-. * a..n «Lienta ayant un« sol- 

vabilité  établie et.,   qui   présentent  do  co  fait  or. risque  de  crédit 

faible,     au contraire,   leB institution do  financement du développe- 

ment  doivent consacrer une grande part,  do  leurs rescourc-.c-s a axder 

i la création d'activités nouvelles nécessaires au développement 

4uui.oa.itiu« «l qui  accroissent le ré-ir.vout lacement,   produis* des 

biens et servicea,   et  créent do lVmpl-.i;  cef   invent i neementr. repré- 

sentant un risque de crédit plus grand. 

Us frais de développement constituent un aujet délicat,  même 

ai 1«. circonstance, sont favorables,  parce quo la rarst»-  dea resour- 

ce, et lai limitation* de leur mobil isation  aont toujou.-s présentes. 

IIB demandent des efforts do la part  d'un personnel  spécialisé,  que 

ce soit  pour l'analyse des marché«,   U production,   les études d'engi- 

neerinf,  les questions économiques ou pour d'autres activités d'évalua- 

tioi. de projets.    Pluaiours institutions financières de développement 

en Amérique latine moquent de ce p*rr.onnel "U posaient ce personnel, 

Mis en nombre Unité,   leu obligeant ai nei  a adopter des attitudes 

conservative«.    Cela conduit fréquemment a des inve^tinsements qui 

gravitent autour de prîUs comportant  peu •*..  rieques,  ou autour d'entre- 

pris«, existantes qui  cherchent généralement des fondB de roulement. 

U situation indiquée ci dessus conduit a. un problème de la répar- 

tition des ressources aux différents secteurs de développement des pays, 

tels ou. ceux d'Amérique latine,  répartition à faire précisément par 

lss  Institutions ds développement. 

Csci nous conduit a dee questions d r.t nous considérons la clari- 

fication indispensable,  parce qu'a partir des fonds obtenus on doit 
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il'i UV1:: ti FCîcm  ut.     !ii":i 'pò  << la   i npli'juo   in  <:  lit   viri.-Mit   M- pui;-   1  \ 

L^ tie l'invuri i ..licitili  tola],   lu   >>'•»''l'i<-<    -¡ni  <>     iK nie jU'.'t i fi' 

par l'i grani avanti';* JUP <«1;' < 1 'L'IO I" .;'.i:'..:iif-' •• 1' l« v i il>i lit -': 

•t 'a profitabilité iln pr'.jot. Aii;it TIU:I pouvons i'i nfirt'i"f ine 

la Pieill»uro  ¿;araiiti''   l'ur   p««?).   fit    IM   -r<    la ••" »l'I   '.•'•   <•'!  projft 

'l'inveiti ;lü»«f.t . 

Il  <j3t   au.un   impur tur t  <l<    inri; i .J ' r< r  ]     <:> *51   di."   rn. •,.  iure o. 

a affect or«  au   prnjel.    C "nmo   ioli a   '••'   'Tient i irin-'   fi -»*c:.rju. t   i] 

eut  nécci siti re  'le  i;aiit'.lL:.-' r  l»   ;  ópar,;!':..   ìrvliv L<Ju- 11. :;•• ft   l'ami li ¡On;' 

•/irti leu   inv«Htioi:i!Hi»)tit¡".     C'jtte  «oui Unatiur.  'I'-.-     pargt" t;  ini 

d'habitude  stimulée pu   AI   taw   d'ir/'r*t  ¿-n Pf u'.e--nw it ''lo''',  pour 

coijvri ;« au moini! la porto du  pw i"   ir tl'a«:lut1   <!•    1-.< iw rmai et  'i'' 

tillo Maniche qii«  l«;i ''parf-naiit.    a;-c • -pt.«r»-t    ii:   iiVf'ai!«'   1. ¡-  afhatu 

d*" bieru q » * • 11 onviBuijei't  a pr*'.' n', danr  1 •espoir d<   pouvoir fai rv 

das act« ate plus importaiitn dam:   lo futur.    Si   toi    ¡:l   lo «'ai ,   le  ODIL 

de capital  a iatpiter au projot  ¡..-rait f,»al  au   Lau« d'inh'-r-^l.  a pftyer 

au« óp&rgnafìtn,  plu« un pnuroont ige pour couvrir lus i«oOl:; de ¿y«: tion 

de 1 Mnati »ut i on.    Cependant,  "i raison do  la vuriH! don !••• iBouroer 

ftmvwiarc'H,   uno «Kjyenj «s putid<.'r.':i«  .in ree  taux dovrnit êtro  hrouv'«:. 

Ce ooOt  laoyon devrait conatit'iur T'intCrf!   a appliqior .ai finaïKîosrnt 

d« différant« typen de projet,«.     Comme cola a ¿t."   indiqué,   le d'veloppc- 

••fit tu r>no«ique n¿cesuiLR don traitenonts pr4fór»?nliolti poar c«rtaiim 

Mutaure de  1''icono« i e ot det< invest i QroMentc dar.b certains type" 

d'entraprivea \ dei taux d'iute «rit plua k>as qvio neu* ^néralemei't 

appliqué«.    Dana <;• CH.I,  o'ect  la cuwwuiautc  irai  doit pnrdro an 

olutrfi la differ*ne« in drstou» du taix moyon,  et co en tan*  que 
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'Mit   nodal  imp. it a' If: \ ].a collect i vi I •;.     i>oi      ir.uuit  •,    r     li   ' 

à donner   leu  bukiidc; aux. •'tu'le;  do  pro-invei-t i.-i¡ > MI, ti',  .t    .ix 

projeotiona mnr.ro->':i:nn,mi -IIHV,   ju-.qu'a <t.  y   :<>7ipri.',  ..;11   .   . • .,,. > n.or.t 

di n   projetu   /p-oif niuci-.     Il r¡*.y  a pai   'labi tuel lomont   '<;   pr>jot.;- ori 

q'jantit''',  qualité  et   wuc   la rép.-.rt itici   rcquiise p< ur liaU.. l'air-"  a 

«•et équilibre dea  tutu d'int-írít,   ':e qui   corinti tu« un OU.UHC'O  ¡;óri>u> 

a l'action  d«-;i baiiqìieu ti",   fi riw;omuii1.  '>l   dea   inuti lutigli,   do 'l'v< lop- 

pe mon t,. 

"fla 111 provient   la nt'icnaeltu  d'intensifier Ke actions d^  pri- 

inventinseMont et d'aflc'ltoror leur efficacité.     Loti action::   1"  prj- 

iriv«Bttno«»«»'it peuvent 8tro  dófir.ien ioim  l'ent-em'1 o doti  aotivit'-o 

eunçues pour idontifirir 1er. oppcrlanitre  d' inventi.luewint,  choisir 

celle» ayant une valeur relativ« ivnt  "iov'o,  et  pr<'parv>r  lets projrtn 

qui  sont a incorporer rtanr   leu programme i« «t'inveati r«Be*"iit ." •*' 

Suivant coti«-   ligne il; penilo,  on prul  uu:uii  p*na<»r a un e.orvioo 

d'assistane«)  technique upó o i fiquemei I   orient«".««  veni leu ooi^-rùlu «on 

Matière d'organi iati on fi-nane il re ot administrativ«-«, mai.« non pu>i 

«n  -jHßtion «leu (•ntr»«pri>,«.«¡J,   p^n;<! quo mio riigrii fierait une entrée 

dúlil-úrée dan» la ßnt.stt««» dei   projwtp,  tans avoir una connali-aance 

auf fi »ante  de cor. but.    0« plia,  «-ette  ai^it-tunc    technique a le. 

caution pourrait devanir une ¡ tibtM itution dange-reuue de r*v.p nnabilttë. 

H.    «VlLOffPtnrT IK U CAMCfTC g QE3TI0M 

"Dana  lea paya  ¿•Amérique latine," dit Humbert o Diaz,   "la pénurie 

de» resi oui-* en finar-ciliet- n'est  pao r.eulement un facteur limjliwt 

pour un développement éconoalque ot ei-oi  1 anoélér¿|  l'imiufriE-uncr 

dar  talante et capacité d<* feutiofi  pour orfani ser et fe rei- 1er imitai« 

«'a produotioTi, en mai. un autre.    Pour cette raison,   la fourniture <1«H 

rosa urce* financieren m peut pati 8tr« la seule contri lotion îi 

attendre dea institutions firaneiire:: de daveloppmnnt; olios doivent 

contribuer aus«! a awfaontor la capacité de fistio« den «ontmpriaon." 

y   Tulio 4a Andrea 



* 
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I J.   i       i »|. . I, I  tu t, I n  |    .1       <i ' v    '     ||'   -i-   i |i;.l K.   • '   | ( •   :   I ll        I   ....   t |     . 

I i   ol'    p if   f:\i\y r'   \   li   i .•.|>-'i" •'.'   'I'    ;     -t.i'iri   p p.if   '•        <    y    y.- 

p  !•     ut    I   • t,    ti 1"F   *i   li   r   i»iiti">i    I J«   'i .      f t.!.      i ;       i   it        '•  .      nr- 

i        >p»'   1 *FH it   I' "ii en i ;   ••,  tr     -tc" »-• I #   ,-.  i<   pi        .1       »|> 1 i p  .    •<  - 

••uir.i-iit   d'I» .'•    l'i'   "l I f •• • |»fi . .*   '  îi   1 ir',,'       i i.    II'. 

III.     DEVFLOmiOIT TKCtJIOUxnilK 

lip! antr«-   fofict id|i  ¡u:¡ii ,7'.;"  .-ni/   i fi.-i 11 J. i   ii     'M UP i * r<      !• 

«I'iV'tll   pp»*»«*»'!      "   .'t      L'       ll'vi    > |t|H   ' |. ' i . '.      t.i lli'l      ,'       p'    . 

C< ft. Tai ri i";   t  m.   pr ,-i* .    i i|u ••       , ••   I      | I   r   n • >> il i 11 f   I i   \ •• i << •- 

l'^i'j   .:vir  !>"•  pimi  rali ora]    l„j .    '      • V  •'    '''    J'•»»>''    !"     l'i'      -.; 

"fi'")r.'   i, .uiff » '1,'t il •     p'   ir   l'i    mit,.    •!>      'Y"'    yy<  "hl.      U        iiiilil.iiii   ». 

I   i ''«in I.   jxtf  <-or :-.'(p< ii '.   ai'   nii. f  in'   r * ',    \>  . i I i t     t m '   I • i »• t t   -lu.-t i • 

i1   .!   r . •!• ,'*i Il < • i   t."(fnn)l  '/'l''.;.      kViiF'   l*     ''.un t.     '.i,     • |< > u ». '     |>l i : 

.»«'.''.'• i i,? li..-;   \\t*   fili    il« .•  i» r'  re       ni     i 11 ' pf' i''Ui'.   F" ,,'• ••!. f   -r 

laii'öf.   (l'une   Uh' i Hi ji''1   l nf' rii.'it i"r     ;III    pil.   ^tr       >W • " i     p.-    I   . 

i i i-I. i tul. ' "»li  ciiiiO'"i »¡.'»'it   l".'  'li IY ' ••• 'ir.    ,    il », -rriat i v ;    !•    hi,-i •'i yi    '. 

»In   p»:'   |>IU:J  »!-I   uV'iiit,   •• ,    if     .•• r  . i I,   1 npporl    u» »•• . li'Ti'" 

t'i :hn'logici»?:;   ::pYif'i ji.oi'.   pi   . < r-'i i i    t * • * i * • ion.    I'''ii> I •      'i •»< 

dt» i'«'iil.r«in  f!p»'ri*J li'-.';-  ou 'lo  '!•'t. it i          *    I« in.-'i    il..' '     r<    »>    i 

«tt iriv«rait.Yi. 

C«).t i;oni't   l ut   uri ili'»•mu'»  pni>-   i    , K l   1'   :   *J -ITI* | • • • "•     t,   l<     • i/" - 

riiiu'üHin financière..'. <•<•   I'"/. 1   ip< i vit    vi A*»»* » ¡ 'i>u-  l.ii • •.    <•! t < •n,'.r< 

.»".' action tr*-?! "»»rfrlrnil«'.    U .   i» i. i« < t L ^<v    («•   »••'•¡•ul t : i.: p.»r i oni.ri v 

pnivtnt ?t/v ijrvruaL»».   io«w  ir';,  pr M   'i.«'ur;-  pour lout   |>••;/.   ipi 

V"ii<)r;*il.  aci i"!»".itir eo'i pr ^r^ i  pir •     'i",y« r. 

Titt« fi>rH'ti<>i   il»   ' ai;»- n*''1- i:   p       "•< lur<   d*» r.  l.i h. t.     I 

fOflOt LOM   Íridiq«j»».¡   i:¡ ^»•¡'•mil-,    pr- '-i"i .•.•"•>.|. --il   P»*r   fcttl'-'T i"i    •• • l.'-f Iloti 

fMiticulilr« aur on rtijet,  p»n:r in'    ''.ii.'   !"  « ">'.r'¡ & "i)it   "». 

i»|»eri*tiv»(» iWii 1« plupart J»>v.  p»,y.   n'A^'i'itiiè'   lutin' , i¡    v   F"'-1 

pau y  WVOir de  Aivvlcpfeaent  P;. ¡ .'  pr> *>< ion. 
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