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.lth    ho : í\'   ' opnumpuion:-. ai  obov-i,   •> iü  HU   un In— 
"üi'c-- .   r; ;

-J oí'       ,  a ¿a  ii .1  r«cuvvry (uin:   is¿ iao- 
ziri ,  f tTvikr -vwad on : i*  a.rizonljl axio.     ' K: 

• GJn^n coa b-i  O'ilouiafc >c. ;uvi .vre fio:, ou un   „o a 
r ,   .,   :.>   i  .. .o  ro. j:Jv  i:   '. >•-   e avo •:• r .vj<'   "   . J     / 

:•     r   .;..   1). c 
;j> 

i*,  c.acula   t 
ru*  uí   ', IG     ; i -i.  i*- v3r»- i 

\--.y-_- •; .-en i , i' ü ( ; 

i   o  o .   u-.j.  •.o/c.-riU cu-v    nrv ero ':ierO 
l; ih  y-ìar»   iü      ¿ÍXÍOVJ   .:JC 

dotr.i.-Lr.       t   v  i « J  of   ;•;  ,  rj>v '     .mñ 1 v.  v ^   iv¡ t;^ ¡ic 

Uo   l.lr; e.   -,   b- 
n.,    -;:   i       .1' ••;..   ríi- 
c o' .'•.?      .C/T.  or 
fir "w   ».     a.ir/;  • 

,fj  'i  y*,      i      **)  j  n  .,Ui..' i ». oí^.|   .''J.v 

oí   5    i     i*o  r:..*.u.»l   •>.    o ruw 
¡ . ». 1,  wiJc.'  JL

1
 . b-íL»,   an . .. 

i',' 
oil*/.-.   Ir;   >-•'.•• ••   1   r¿li;o-     ^     fjanarril 

.'..^   ui   ì \4   UC'.i '    t/v1'»'..;   n      ..y   , <)JU„:     úi.    >Jü-   w       i.:  L   l'      « 

'. i¡. ....   • ...i   v..-ITC».   Jl.ü».. '".i    ,.   Oí, .       'J...I   -, 

¿.¿¿•/...•^   •¡i(ua,n,o  w. .'   •;".'. }       -   /      to crö*uc*a   ; :i      o-r« 
-*t     . J.    i. .vi'-OÙ»     ••"-»   "'¿i'-    J'   i1     „._?'.• p:>      I*'.'<I i    w i JIí,    M.J... 4*w 

L  unit,;.  <,f  o... i- ¡I  :.w   iri   luí-      -3ü>.  i*;   j  o(' aro 
\Ciiv.'/.}»!,     -i;:il,.i.'l"v i   üt-Uv;.*   V'-iu©:.   Caí  brj   C4 i. rjulnt'jJ 
or ubi     u.L.   HíC^IH iu.,ij' íi-o:    .a      ;T*-. >.'-• 
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IH/., 'i  . 3.T  7 ,-•    ; -i II 

Afr-^tlona 

In/.¿ -.-wonu capital 100 uniti 
.-epruoiation falot 90* 

viro s ^^ofiui   three altortiativoai 

a) 10 
b) ¿> 
e) :>o 

Interaat rttit t v 

Mo tasta and othor obligations« Invostnent capital le 
paid in oaaà« 

,   :0   C':.'1 -:'l   r.07J    jat'-   *.ü«!   i.ii.j   C"i4 iL; 1    yiiUtß  Under 
ta..,':.-a oi;aw..;*lions follow U;Q *„;uurì of t '.o throe aurVon 
-i:ov?n  in    cat a >Jo.   i«   .ulii Lionel pointe on the eurveo 
for -;roa'.,ûr V-JIUOO of uooful ii**..: can üe ealoulatcd if 
neooeaaiy« 

The following oonoluaicno ro ult fro;', i »• aiialy dû    f 
i he graphs 

:)   i'.-r a    TO c pi-of it   Of   uuly  1/Lu  of  * ,*,:  i.lVc--t..U C.i- 
uii,ai,  tiia im .:Triai Inuereot ru\*e ia u.l^o, A« tun 
intor«jt;t ra«o   ;f •    «   «;w ráoovory of cvluü, car* bo 
oxpoc^:d in JL> to 1 . yjax'ii»  mila *wti«j promues d de- 
preciation V:iao will  L>-j ncaio/ ìU ii¿ uure  « . un la- 
jeare« 

b) At the .»jrous profit rate of ¿0* of the invested aa- 
pital, i.á. et the internal intaraat rate of 0«áQOt 
tba oapital will ba raooreraa ia 8 years• while tha 
projaated depreciation vaina will be achieved in 
abottt 1.3 y^ara« 

o) At the groat profit race af JO;:» of the invest ad capi- 
tal» JUe* the internal rata of Q«30ü« ft« entire in- 
veata*mt »ill ba »covered in 4 yaare» and òim projaa- 
tad depreelation vaia« «ill ho aiohieved in about 8 
years« 

These three laitances fr«i (-'ac ically ail zim poaaibla 
eaaaa «aloh ein eeeur in inveü oc. an« c-'Acalai loam» 
(Srapii ¡to« 2)« 
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hoQU   CúOib.i-W-i   ..:V:*     ..li    ô   -0   AfgiUtt  OOfiâi- 
ioftfl   :,  GüUU  bu      ^ja-.-.a   -O   roí'JL.'Ct   -Iti  r*,iitt*ylOB 

il    l... i   '<•   üf   ili/   .   ..fclli/i 

n  i/3r\'>!   in-.-ív s  ..   r.r„»3  or» lu&,;:      u:     -.n :  -\l'i   iro 

:'iOr4n iv. \>'i ï/ic    •.•  lumi V'--j   -•   -'v oi»  >> <*n      . ^î-a-f , 
|,¡   .ji' ->./ .•:.   j of  i  ¿«ars far i-u"   <r  \   r.   i,   <r,  .. 

i *t     i.i/ î :«- 

, , *  i U u*;>l*ul li vas of pro0a0ût lu faraona india- 
lo ;  'J  ai 

.' JKíIIO 1 ' .-yira 

,    ¡G lj .v viri; 

j   t;- »   1...   Ol'   f. i,.- v   i^.il*   ;'.-  -l...    i   ;' •   •   ¡-u   It1-'  -   *' 
j ri - íiM !.     ili     ;l'J 
¿ ,U     ':   ÚJ    .Jí «i   1       .     ..   .1-    C  Ji   «>ö    ulio» -ti   ;, ¿   I*   UV-.A'uiu 

;    o , ru   ¿o i.    or   i  ¿i  in  j-   i.   I Sí -ir.li*ln¡-    ..-• 
o   i ,«i -i"  ri-o/.-r./ -u •  i'.*  1» ici   <ri      VJ    i.**  %ooe- 

.. r-.r ' iv  ¿r   ;„o J ni/ loas, oa^.1   ••! ci*  s.i-;  •.•.j.L.f 'jifl- 
..-,   7 lu    oí   .  .íHJ; . •    *¿   '-no-.»!:      -ni.      t~»  -.- j.ro.l1, 
7   tao   -..u-»  du   ^lí^ oí     ¡V:  li./fi-t-r. jiiv   /Oü. I»- • or  ¡TO- 

?ot  e il <-o ì'ctvy    a« 

.••-,   • "'.:o   i*   ¿>     iL.«   io   V!--H'-,    .!«• «s3V   Fi   liO  following 
OO.v.        i    .ì'ì   ' i\C   Li   i»-j   i   ili Li.*C<il 

-    n/j     „    .   e-- it    í   r: -•-A*U   • ••;  --vi  o/y.--  -;  <'u  in-     a,; 
usor il   ia     Oì   ' ie     . oj-'ìs.;    *n 1 ';  ¿ L.I  o ¿i.lv*3- 
L  nw     o    a* utít,..'- :iir 1 ,n  /*ìlU3  -¡ìOUKì    -I ere   --ici« 

.,   l'or  -a.  averu  .» ,.f   inn coai L ; ,ru': 

ni; jrti . - ra © í 
- ,®. rodioti cu Vnl to '-/-i'- 
- ;\pital i'.jcov:iyx ti lo-- 7 yaurü 
- ;a«fol  lire l^>i 1¿»  ly a»¿   -^ .v-"^ 

,;i •   internai  In..»;-„-„  r'i'. -§   i »o«     ro: .'. ;r I'll;,   i- 
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111 

(la ¿-aurs) 
In ji-iial uro   . J^oi'it     ¿ira« ror J«¡-l.al 

IriujrvJt tu.«o    ( . of  rnvô.iu3d rocr*r?ry 
J»   it il) (in years) 

U 

20 
/3-V 

0*2JS 
G.áiS 

0*193 
0,1« 

/ù.l$t/ 

2>*8 
"il    u •„....* o 

19.5 
lfü 

4 1/2 

t    1/4 
7 1A: 
A')/ 

xao^-oj.    -.)    îI 1     vw'ir low:.*,    n>   /un*, ro or .-.* ^,oJ.,o".- b-î- 
ed  on   î/or'i o  y .ìarì c< t.di   ioruj,      ^    i-o      .roi i 

ciioald    a -or, lf¡a-.-, 2,>.-' »  »r      «>:•»..« = r,  to  -.m    3r 
•dì tl*t* oMl-  • iuní. r^ul-ln    fro;.   Mn.,  Usï > t   :nt 
;,: •  ;.i       . .:). 

to iiit-rrnnl lnt nv;t: rua'i   l*o*t  • •'«    iV ;' tiufit 
r.t.tìt. aro «t «¿»ìO . •*-« -1  ••  ' ìio broM«»/jn ¿iol.it -  of 
¡» offi* »biilt.v In -i'.jovo axj«   1-J'J» 

lf «-io   .uu'.'l-ri of ítt'r^ci'it-ion i- -jli'ünr.;. ,»<í»     ', foilo.'.Iu; 

i.dCwV i'j 01* capital  in'j   .SíU   .'i-  lun   -   In  i- yoapo 

O f uli 1 i    -a;}   .1.-O/.í—Uiont i .ílú'i   a „i    í¿   '  ». *íi-•'«   *••'«  iatiüA'üäI 
la ••'•us ,   m. •  .aouiU be     c  1 i.u3-    >*13í.t   -.""loh correspond« 
.o -Tusó- ti xif.i of   -a«  /vr..x-e of about 5¿ ya*«, in it» 
c j wtuu ..ha do]foülHwion 1« con iUoro<U 

In   lie      o/-j  « •'. -4-1 J»   -««J    :rfj i-y •   ;  i-i i ^i. 1**> rucovor «t 
1,.  i . ,,   ".:'-   "*t   .no ve-    ru  ci      i,1  ì .-o ¡ ci   »»«mid bo in 
o  .v i  1;* tor   -    ^a'rt* STO TíO oro t-a a no    Uu;fucio. ion 
/  t ua«    -Joli an ifiv.} t:r. nt;   lü  . r.fi»uulj  'O-   o oapUui 

im,  of vi jw    .it   ìoif n t iu.itiT'j fu'.ur-.: .. jlf-í ina; cirv; 
ut'    ..o  Vaut ur i-« 
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. •• o.*«" fM'fl,   i i, l'i ,ao.i llty iiti, ul'-.1^ .j  -leíalo « 
lü/.l    i    . ti-njL'.iaù O,   t io   /ola o  oí    bu^inö^Oi 
vaici v> ì Aíify   _ii-j 1-v, r,:, :;ro \, «>r .»l'iv f   i. ••  i at .¡s- 

rmX  i'i.i^'-.L rule  ib'or ^10 e.:is in    ¿\a¡.;Ow    nd 

i»     .. — .li     ,.j   -i /0/J-' O'i-iori-jn   :ci<:   <¡í.,J-í:I     ü   La. le   in.'o 
*¿i     c:.¿j;ji-.   i   '.iu cm  oo a;:,vi    o    ' _    je. in.»   iy .ut. u- 

<ic   l    ..•   .-i     o/    Jiir.,'-',*.'t(, i:   _ i. j     l..dr.V„ 
Î *o .   .lid o    i   -j   ìu       j fi-31 v.„--  oi      .. Tor • i i'1,   t    ri*I   .« 
• I-fi.'   CM„ >   I -•-. j.w   b •*   ir^.f^,n   :      QV, "i yj   :   r     ¡ -;c-!'ic 
co  ,'i   i; i\:,. 

*vl¿    3. 
... -Il   . 

j. '  •.>; 

•.rvrir » - ;» 
•   i,>    -.0 

io*'   * O 
;     .   ti id   ii> 
lürtOi'-.-w-J   O'.  • ' -, 



Jhd 

J'v.-I 

-ü ^li'l^'  -ii'i   "v    -1  •-:" u<l  and   ,ho roiat-jd   in; i- 
. riti   c-ilc-U.'-viw;.-   nul ¡   of i .obi Litv   a*;.al,/.  -*-~f U*c- 

uxi^^i.'i,   taa.'.;ofc  -.1^ i'ù.i .n .¡ni: co •• ìui  i.e -sur., l-u 
.-J10.7TÌ« 

I.UIM  ìJ li'lia t:au*;•-• ia    in-'ua   .  'ion a\/:.tA^'»)iû 
in   .no official  .-vivi'^icii   Jtiu   -ixe aruiouncoti <\f    ru; 
ue/'-il   . -' • ",ftw   ,i  JìL«       K   '.;..,,    "i/   iL ;'.-i.¡   .".v *  i     iuí'l 
v a -..   .o  i    uovi  oj      -ì   "ini--   t^/ cf Oo    <v¿-j -uui 

• 1 an.ii: •      /•«-.   -;.'J*.   «a«: ï,O bo  ro/i.> »od   ^    o o 'li  - 
01*3, ¡¿ilei   .'    -/O:   :   di ..ooy «r •      '   -       i .!  -io-»-:.-,   of      ìi.. 

In l'iv *// •'-> (i,'A>/^ )   ». i: V-.Ì uiu:- of ".  uar .o'«-in&a *— 
; ;}-)-irc;   ',ur/ov   « ro ¿.ubli. » «!   In ofìioi'U    ov .vn- 

;U».  cablivi'. lw, :.  •.; .ìur i ¿«for o ion   . r  obtained 
t*!-»i .  ulr jet  Pulitaci   .'-iua   «y rfWüíofc  üí'f i.i< al-.», v\ ciò- 
,,"»Au   : ¿M'JarOt  l%ort. ,n:  an.<  QX¡ a*i iv;,   UA„   ï-«»«-**t A, 
i, l-.v.SMin.   -il th.- bu .ii. of Ulli-  1 rifo* r:: ii íJü   ..a :  fl.o- 
li»,  e-- ,itîlu2ionu'î ti-.'<j dru/,'« i 

i l'i   J ai   pani ie     ìw'u  .-.U-: i   ri .X   Oìt,   of 
• rcaa ! i   o  ii*v,o    i   •.<•_•:i\   ,   n*  s low •    ni,     :io  !.*/.*-. '¡i, 

DI    . ì*'0.uin.'ii - «i  i     i'tü«. O'.'  .i If   t. o orio     ¡J \J 1 ., „• 
.   .   i:,    ic   J  liy  i   • 

üi   .M.;.;  ¡ ro ,    : . ;0     xiu iu      ü¿ .j   „Le   ,-.->•>   a.:   .on 
o  fortr-i.-iCví  »/ai- ocru  ini;.-.d    >„.'     U,J  ax.-      -     0r - *u 

. «. ÜÍ.J ol    ¡j.!: tud,^i  "ni   \ti" ro uu       u-o    u     .r 
_      .. -l,.ïf 

ero u 

(I ua) ;X'jt //<   ) (in >.tûi-j.) 

- co ton ol-tii 

- rnyon eletti 

- -idiblo ©il»   ;•. fat      >) io 

- CU il   u-;iii-f.:-û»i«iCUi. 8 tO 9 
ur.-io*   * h.;    -10.*  Jode 
»io  •  G ^11  ?üi    u   >ü 

. : '   o ino ai:., il ;i)i u :,J /', di • • &• 
a-    <J f*S 

4*      o   >-     ni._loiO I >-:     .an: 1   nr.i .. ì . 
no* 0"8 -:.ot .re 

utiou ax..?)  <  «o   /  i it-'j    JUI 
.enti .o;u" 

( /o .ìla'-ìJ   3LI 

«àotisifiâ ) Hl 
one 



Jh-P • • • V' •• "        • ^v 

wm¿jf 

. io ^i.jjiL  c*. f*ciu¿   o;'   - :o t*x,iio ln.u.-, i-,   i •  a»Jt-ut 

i,i,' oli  .out i'-i- r.lllo -¡a    , a* i iella., ua/e a o^ , nci- 
uy oi  abuUu 1 ;,. oat   : v jraar« 

. y.   .,' i   t o /J    .onSlon ••,  Ofw   .; JI dra.v '„ua  conclu. Ioru 

..an»   ili  no\.   C".; aciuij-.   *au   /ari-.ii----'   lorauaan in  Ji 
\i ,t"ui .¡o/'lo  ,-..a-    -Inn ar»i ruaU   *. i c   ax»    • :^}j'    o ti '•, 

d"     airb   í~, aj   OCiúi jüí.t-uicn/_.í'ut;uc    loi;   :.'íi lì"» _    • 

í;   con.. iCwl..•:*.    !•/-.   -.i.    i <.-•.'•:•  lf. " •    i    J' • ~r..,^    .      i' 
üJ -  a'  i* in .JL    ;u( di*   '-ai-,  ^n-d'ic-a t   L*í->W "-«       '"'i   t   - d 
s.;   .   il.*..-   (t..o    «ait.     -ju      ¿> «    '•'» '*»> u    .r*        i<        • 

a:      a   alte   ut*   i" jaai ,)JiÍ!,^  :.\   I.ì-ìU   úi , jaj   u.       i.,  i- 
:„   yï.'i   */o   vil   .~   ,-0     .-3  ufa^   j-il*ii„a*   ill .'X „,    ¿lit aUl  ia 
1>    //.   „•    (or     1.*».       }    -.IV     >   ..;   üiu'j.ü-.iun cC    „ »    -O   r.'    it. 
£U'J   ...'iü :n in       á.    iv^an" • 

L  i    JX, OCJ   a  ' »aa..      i«ì     oi¡-*• . i-• c OOíI.';I;F¡     ion   ..)»! 
ii»cr.u«o  a.    ..*.- r.'ï      '•*    -o, ul     L-n Jt.cro''-'0|  i »o. 
i. i   .a-.:   iaüav«.o   -J       -t*    "ron«    r.n.U.'ia*   ¿i. ^.ao*« 

<,    u Ci/i",'uji' oa    o a i   în<UK   r. .' 

Tt  i.«;  .o  -i  a..*, m .-ja    .>>.   Sala     ;r  .0   lu    \'>.     .n   JI- 
; iv *1¿*   -»ocíiaio-iui oao,    mi ta       i'-   i- n o anry  .o 
,>r*;ù';j  a ¡or   MW/r« uy  a»} In,-:  -or   " co   •-<.    ,'á.  th: 
newaet o«: ns;    i  uaU~íu  rurthomorot   •-aor'-* i     «   ,ro- 
..ifi,   rujud    o  jt;l;.blLi4Í a VJOWIHH«i*,   .-«a-K^u    raaoai-oh 
ter/ice»   .«tio't ia n o- f*aitai-.»*! h¿   :  ie O/JJ a*.i ..OV.J 
i t uom»  cf    a-    f  ivm aconuirg'» 
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l'i 

fray go «on olmi* ***v%nù,!&kk 

tjuaatlOAi     • -a- ohouLi  ba till« lovaot annual output of 
ÄKS~ai   u ¿roy cot .on ciotti «aaviots «"ill to writ 

¿»rofiwably? 

,o ai:r.,\or  t.*ic qua- liai* five  " Of'oiu" ou   » u.*     i'oy 
COu-un dota h- /a  -JO^ZI üO/öXU. ^H.,   "il cru.  ba.ic uaLa 
is   ,i/ji. in .JUX • -••   ¿i W.J.I0 tuo íinal  ro-.uiU; aro 
.-fovl^tid ou A ova 

.urn al output fia autore)    Internal „Int aras* •*<;« 

1,750,000) 0.07BJ 
3t>>>»0 a)  oalottlatad 0*146^ 
7,000,000) 0.209, 

lÛ.Oîjû.Û »0Ì       ^i     *   M 0,262) 
20,0<X),U)ü)   JMy*»ai'*w u.Jcfc) 

liiaaa raaulta ar    al o tio/idud in   'i-:t.u '.o.   %  i*b* or- 
dinato ropToaantc Intj-nax Intorof.i, KI;Oö oil llaaar »ou- 
ït and ina abaoi^a --.-*». ou*. ut«J or cu. rid.*v»c on a lo¿a» 
rithaio aoala« 

In -v- a.'.ao ,r v-* tha ao;*i¿.on-al linar, r»tra^«nti uno in- 
i.a aal intona», raiae of . «2Aì ari.- 0.136» "or rafoty ¿>ur- 
oaat, tua ira M nal int-»root rao iü diclini e nod by ¿>-. 

If all ; rwsa rr-ulto aro loîtjd, «wo llcoe aro obtained 
and pointa wnara choco lin.;C oxoua toa iii'-..*mal interest 
iinor, of tua co-roo¡ ondio,; out pu;, (opacity) oan l>a rond 
from tho graph« 

la àr.pa no.  5,   tnoBO   tau  Hau.: -  "Cotton  -J^^t  ¡Äly* m 

QVOHB tha   ín-arnal im o roa t, lia.a ulna   *u«l:50 - * lu/u 
at the pointa oorrocponuin.: to tha output valu*  >«2 and 
4.C (million aotaro)« Tna> Internal Intoroot Hato ^ina 
"<j*¿¿QH9 ra^raaantla^ a oat-i-al rooo/ory ant«, oroation or 
a now daprooiotion VJ ua ooourrin, In U y ars («uicn la 
tho proponed uaaful  li   e), io corsa jd by the full Una 
at an output viluo of  7 million« 
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;!once,    :*•* lnwont opacity or ou rut,  fror. t:._  c t i- 
=jl  .oiiiw of  vio..',   n   --..là nuv   ••• l.   a  >-*i     •'• 

(;. '  v,o 4,0) »5 ilion moi jr-   .er year.  oç,  nay ^ro- 
deteti »n ca. iclty  b'J¿v; on j.J   w   <  r.UU.tfi  «.n  ro- 
.[.•restino  ft pj»*of itaJAd   /OiíwU-.u« 

,-iio 3Mr:e rcln-iíw- .ij- oxi-ta botwo-«i o-u    roo-  ¡ - of l ; 
r.w rr.c  in/.-:'   ^  c-.-i^i  in ',íu m  o ;:^    co..on 

rjf.  D:.OS  í-'.r r..;o   lii.o-raiiöd co'Aon clot > * .:•  ,iy 
incl ono  for ^  -Aron tnbric dot     fnc:^-V  a«'.    «-1- 
!,>-: *,.  íc-v^-L ca-tei.:/ er    »e frond ir»     -  « -r•- 
Í'.-J'MÍ. abo/;." ï,: r-. •. . I wilü u,0 .ul.l'.ü o-¡roi- 
¿.ondin. o , ,01.- -.asetiie /J^tu^: 11, on -au .Irò-, 
Uta ai. iueiin  .von,  «Ulc^ cor.e^oiiu;.  .o   ..^    ro. 

n •   cors    -;•   i      ¿on", al liti- oi   „a,  lu.,.*•*   •» o- 
r '5       -i      oi     .!><    .JIU    •-^,  -ko co UM    oauiu    ca- 
..aol.iuü or w.:-„ ar,     - -Uno. .   .--*   Ir^^^tlc 
flO     -'«J     1<<V»   »J :      AA-'^r>i-     <"'>  ^**'   JÌJ 

Vini,urau ur . •      ¿o*«« 

o oi   -,ix<,i*>'  4 v.tiue-U'tt        lio .-J: v  ca:uciU^   for 

LJJU. .rial pro. )et —-——"•»"   • indu, .rial pro. -Cw 
(t^rs/yr)  

- t;rey ootten cloth 3,3 to ?t0- 0,000 

' Soth"* Prl"k0d ü0ttüa        W.0 to 27,000,:« 
- »yon rn -rio el .¡.ti l#3 to 3t0C0,Oo0 

.he  lower vMa,; of o-it^uto   ^r a °*^•f*l£, 
in lw veare at an int 3 re au INU .• of -  .   - »o   a -or on, 
¿/í^!un of a no    deviation v-nuo or    .« fall 

arnera i'«n of real nnd «nrebic pro; .¿rsieu ¿,» ^¿ 
lire of U >-«nrc  (voiler. 1;. nort.al  i or t ¿«   -oxt. .u IMIU- 

I-io -.o ol Jotiiod ^aloalniiona oaabloo ono l«»--"0» •»,_ 
-«? an idea of in.-eat^n- pofiniUli..ioc and o: ; Orwuiu- 
'ÏP Sot only in   .ertilo but  al".o in o* :^r in u    riu*. 



-^^ 

N; 

I» 

i.) 

• > 
1 

'   I , »   »   I   1 

,  j 

'. i 

••i i 



lo 

:i •'. ;: i» L C " 

arui *ril  ou'^i u*;  1> t ) 
-iP..    -j Int. *U co \un do'-... 

o     „lot i   - inai'• et u'irL.l 
f.-.u roo o a TE of dyod 

ü ori    . i cu ., i      Oí. o/'   « fwi  ¡''-.1^.    tudy    iv   ; i'j 
i'3VÍov.   .Ií   c...j¿  " ici-  *;-!*! :->    »i    con   i-ìoiiù  <-•     JA     I:;— 

'* :U       ri li- ila    i vii-.      -IV        -  - >    Ü -'"      >:"    0;Vti   1        -^  */ ;** /O 
ut     ^1...     ^-       C   .     1      J>±- l'í* 

o* .    Dj,0'.  tir.- 
i 

**     o 
*•    „ j-ir,;    f  o     r i iou 

,r ,   . leu -.y   ( .«t 'i 

•    i íQ    illVJ    v  '".   0-!    I -.-i-    ..'iti   bo    '*OCi:"/#ï**iCl   witMjl 
i»,    j  U ,yjnv  of   o  -j    -   'ou; 

«  In .i  1.2 y-.tr i. un Cí   .¿celai   tii'o   J new capí, «I 
/HIUU or  ui.---  1«    oí"    .k-- ;u.x*-ci ¡tien Vain« will 
b« created i 

-  ..**• xMi  vj.r tfija.n  / i-n  vil-    •-• ere tu Mí in 
*•'/   '-;ü 4-   yonri- of O. or >.  lúa* 

.-li calcai m. ! onu n « u&ùj   a a¡* interest rate of CS, 
accorila    to t i-; contrect  -.-utr. 

Jonciííjrlíi    fc.iü n.o7a—no-'it-oxuíü   i«J   ilt?¿i   it Can oc 
Cùid  i-i. u,   t'.-jr..   .hi  C     liai, point  of   *io»i   t .ia  ln/ji.t- 
nunt  .%11 i   .n¿uro  .:¿w   r.?oo/ ry o.'  lnvtr^ud ci,!-»!  o.i 
-i       t    1',    :   1--   ; ;"0;. -.. Od    ÌJitOVOCl.    rO--J   CI     {      •     -" iÌ5   ..iC'-i.u, 
tunt  t:u  -'nun   ;n    i.ic  co-, any  cu  1'-U will   •>« re. urn u 
In ;.i..j,  Lo«    u    i^un in V y jam   m-; :«• Cvi. any ca- 
. 1   .1 in trio  ••o.iO'Jiìi,   v i-o 4 y.jar-.^'   w • e« 
•/•»IU-JI  oi'  a-¡out  1^    of   - >- dj.'ì'ìciy-'•   n   / 1 io» 
tie e real" od  da-in •  e. io   r, »;so     ! '.o     ."i ""!• 

ili 

; "O-. U;J ..-oint- of -A 3\t ol' financin;   nù üo\r•.:!,>,   .M. 
•-aie pre No* v;iii û >t bo :iucco';ßfal lu  fur a.- -.iu.   -roa- 
: ion of a nav fixod a set v.niuo durin., itti OSOJ Jt Hi© 
lu coiiCorned. 

i>uti  unir \.;io .df^iaa circusjiv-dacoij ai*a ûovcio .¿ont   ¿ff or o o 
can be racon jodeo -o  uutibiîou axiu eix»ct  uaoa o ^rojocí-, 
bdcau.j all  liabiiiiij:- can bo sottiJü by current produc- 
tion« .io.ievr, n   cOiiUidaration wa« Bade of uno btwiöfit^ 
to DO obtuir.aü tjaroiiiíá .iie Infraatruct oral d9V«ilv.*4ßußt 
of i,hâ ax'oa, wneru tìia facuory .vili œ eat oblicuad* 
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t ,>u-ì*     •' •*£   *^*~»   ^      'V<1 

iIo.,.Gx,l      i:oai:HcCjt;.-    '.-jiiiTuciarirv, 

-, . .-i •c • ii i"/  . t «       »w civ i   io:u 

••;s . ; 3 ..Ir., r*sjü! ;1   ;.  „ a -'.u. c ».¡¡i  t '*   • 
«-•  >> 

C   M - j OliU'- 

oí'   o     - »   UH,..   ;  «rln , 
•_    -, •    .•, -4 I     i v   ,.u.-  ' 
vi.*   •       C   «••'• .     •• 

a1. 
Oí 

„i   . i¡  •  J,   1«.  ./' ii"- 

..•   c    J' ¡*3 Í 

,0 

,f  -   ! all 'la.   -if* -  ¿ü!.  v-1 »•    rw*   uc 
*i¿   lav," --- a.,   /jr... ire  ul 

«•„I ul--.wiiiu; for a 
,u  • • 

fullil-   oarli-r ,n-oi o ^     -, 
/r^lf'toi    ìnvo t*¿u-,,  i/<ln    It-  •>   *OCO*Q.    lar or 
'po.ac    on ponili  i.e.  -n.m tho. • ^.^ £*/& 
,j c  lc-.Li-i.n-.   - oi .>   r-'f  '-ril;   IIWJ - ^ «•*./ ü€ 

i-jOiJi   end.id.   (   ' U0X       .   ))• 
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% Q MJEk 

mmm mu mm YAHH .¿ail,itâcwiiia 

fyw^ -O"*»    orumr-. J 

:        '    ir     -   ,-l7-i^ ii./      or,  lnten io>1  '-0 o~.,:ibli"ü 
ß y  rn ¿Inñlnj   ^ awn if act urin ; f -ic" .ury in   Cibui  ;ind 
Hï.ïMX for a i^-o-'lability  .t.-ialyr.lss. 

fj...  -.»idr, v^ra cailnCJu for t:Jn  ;-ro,i--c.  iVos tjiiicn 
u-t :   t/.^ ic   IMO   :-.fî   ion  i        i 'o-i   U  i«'-J 

'•• t •fioit     In   •- 

^U :    \           T                                                       0," ^iß-  - -:r 
L/"»i UKiT       .jf t 

1* ^       i          '-tit            "•""»       — 

ol sn>. 7;?2 

fi» ft 

, oimü 1,370 

5. 
1,591 

*»• j;:    i Lx- 
• » i   ¿uiy IfS'IO 

>• A,/ - 

ï2..o ii).;io\r-j^ia *-! | '/c u 

S«"') 

534 5 

468 

un MUí ba.i.   Of  him «bow ru. ulto, Il.-íí "WJ"A' 
n la p»- 

ouu,'.-mciaa  a:;   -.lu BOJt oou/oiiioa^  aiid öO:ia«^t po'.«ft- 
Li  1 .»u, , ii**r» 

ríío-i'to   milio  -l«i    o ol  - >• -<! .-loa! Glorie  wc be 
roce .tìd» 

:hi.- auii 1/'1^ eovtrs l,   ¿ un-   3 a-ilí'vo of   vie  ins  -i »e« 

• •••^t p^ la o ûf .¥»«1   .oj 

Hoar-« pò;-   ìayi 
30     lay3 r^r y •-'**' 

yyuial ou^Pttk 

So ¡.ton yam '•HB 3*" 

layon yarn   lîœ 3^" 

j? ars MJitt       AJìJEL 

2 -5,000 ^M'      C7>»,  00 
180,000 •,b»,f-J./.-       ^40, > O 
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Laná> h.   'irltos ai. J.^w - • ATU/JIJAD 

Sulldifà :s* compiono with ll^iitlfig 
hoatTa » IrojT'h»e, íic 
.-,.*>   i:*¿.u, at ?»,/)f- ¿fr j-.or -à.imts« fr¿¿yQ9-i.V'.¿¿ 

»techlh¿ry. Cía. M'^iaa oorddE 

.¿ 3*>^f  1? -••: >1. > 'Xa 
Loan  AK 
Ili-, .   '''IS v   Oîi   lOHA 

Of xihLüh urei 

, O  ni   J:ui -,   o.-.i:   i.    • i 
risonili- r> t  o^c» 
K  -   (ca*¡)  ln/c   íiont •xol« 
J or,a 

^1 \m Mi (30B) 

á¿*A,íL • 

lUáOOiO'* • 

^/«W .wO 4. 

l./|XO|''^ 

_.X>AV fV,.,T 
t 

*  i X«  i    ^ 

y> ,u()(. • 

.i. y • ,'; C • 

,o.O ".0 o     • Total 

7t3*Otouo • 

42V660,0<JG 

A6,ti*ü,ü<jU 

ttyptft? 
Q 1   . t'iw,a 

t   (ca'.h) paid 

1  ,?'• 

3ót14ut(XA> 

*O«OU;«O.QQ. 

Annual 00 g :i.l.v.a 

Conten yarn 
r-.ayon yarn 

¡s:   - 'rcs       ,¥\, tes 

pjttyatlo» Qoatt 

Dlreoí; ae    ri  1, 9J
:
; fluid 

Gotten in ¿c;s 237#000 
Bajen in K;Q 190.000 
Qottoni.¿j .\fs poi- W§f92ÖtöiJö 
B«y©ai 4* Afa por ^plt3li©fTOÖ 

474,000       7111000 
380.0, .       ¡j70t000 

iita*o». A, 17,760,000 
169720vU/w 25,080,000 
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Octitr eosts 

m 

.>: .1. )   >     ..    ff    .   u'. ¿9Ct JA. JJ;í9QM ,J6t0«J0 

0   i.- 
bn .is   'i;*r   ri- l;.i 

l Uli iv.'-v • 
17,  IV 

1   ,CAo,0  •> 

;¡m .... 4i-je 

:>.3r i.e.. Ì.4" • »p. t VKí   "   <    *» 'J t 

i   i.» , JtL. >¿Oü      '.*          _lî 

• Mac lia ryt 
I'd Mia .. I 
.'CJüÍÜ             î 

•••3 

• i 
<„1 

O.frS 

0. 2?. 

0.0 

li,     il    .»Up   IM .   i:i      £.•! 4uj,V 'v. 31o »   »u lt 'l ,,(*,•. 

£ft*'W „EU *•, wL *-* J£ íiM';! l*-1 är... ^ % 

t ¿uuuc«ion i ,U<JU9lkio l,i :0,U 0 

* j ;:d   ; ùi ,i  f ¿' J sr >^t-» "' 1 rmj9ú< , 2, wlt!  g  '#.   W 

tíi  \t ,» J7Ìt- *' 1 MÌ'Vt'-' f Uli   | ,JL •/ 

• 

futi oil (III K;ì 
(in Ai ii.) 

:.a- T,  Air (la Aft*..) 

6í;fo '0 
3üufüüo 

¿7 »OU« 

144f0u0 
720,ou, 
64,U..ü 

î.î'upo ©.' -   *« •  <- :* M;/ XI üi JUíi ia 
y%,ìA,k Iatei£ -d J& íA 

'.icilled 
¡•Jh/i-C.liil -ù 
JmsAÌ lì. -à 

3-* 

11 

1? 
71 
1* 

16 

Xn/îii-jç;   La>Ä i* M ¿t¿ 

fjìana." -»a »nt 
-iVervi.iott 
01 i'lo a 
Ot.aar 

» 

Ö 
8 

2 
1 
9 

io 

¿                   i 
2                   J 

lu 
12 

Labour çoata la, Afqti lt3^5.000 ¿, 0U3,000 2,825,0« 
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-*T 

x&m y^s-.q 237,o<X> 

fl-iO   COL.'-ß {o9m 
idy^'ciiila;     ) 

. r .vol                ) 
Frei .'.it  in/out) 

(1.5*) 

ifc;;'.ln,   affai ro Ì 

¿ont, lu, '.'.ncij*?      ) 

( ., ) 

a 
474, / «c 7129000 

.It ôf n*t ealoe 

ifrcailvUl'», ion Ql  Vtoi*¿ 

.>«v;'Xioo 
1 o« * 

» ..t:»X       ¿t)'/*^® 

^it.fuuo      x,;x >,*>*, 
/,t, 

-* «2;, ** 
AL c 

>t-!v V'*'*' Vi   -/V 

; ir jet tm    rl*iic       <<•  i« ,*•;• ,J i*Íf 4 )• I »0' Á;        Xi»,t.4o,U' -0 

k^fA idfrW^ ffftU 
uir.-ct  ut      -X.JXH        w»;/'|0 (< 

u 

l/f 51«~V*^'     ¿>t%>i° ^ 

¿•„«tern    vouuc  ion 

a;/oii . rouuc ion 

I,J7„,- 
20, /fri" - il,l^»^ü 



'nil 
éuL 

company coat ribuUoa 

Cao-» payr.on», (^a* of 
asaginary) 
Oivil enl;ina4xlnt; 40rta 

Totali 

<JIù •«•otion 

i;., yoo, UUG   lo, y A> , 'jo   l^ , y-t, • ^ 

> *    H 

I Ü vAy t2» >/-^t y 

>- VJ    2 5( tA  ,JÜ*.> 

'¿o"-'-iln   v.* iwal ( ~ >    oí n«* salon) 

OoUon (in -a«;) 2,3?i»0 ö     4t7X>t0t/0      7#12¿#0ü0 

ajon    (in We) >t4ÜÜtOÜ0    10faüOfOOO    lot¿Ch-tü<AJ 

üOMPUK O», i al 

t«-' 

Internai ol u    ou Ooa«nqy vin.i.al 

Cotton l,yKv° 
E«^4B *i?-ui    A- 

>4,C v,wuU 
^ • ¿J 't ,.)     W 

cotton, rot4i jy.ii *,>•'.>  ¿;,o3üt-;c   v.i*».,^ 

Muy©»,   *-»f'l >;,*, o,u *     >.,ü4ófüuc    41,'/Ce, 

Annual l.ajroBt of fj    on ¿o&i-any 
.l:.nl «fririflfi t^ûfal lila  

l,ü4ü,u 

ita¿-v--' 

-¡total lÄ#960f000 

In£-.ullCMAt4 
l,b9fc,iX-.> 

3,7^,OüO 

3,7^¿tOi^ 

- »      i 

Co ton 

*oyon 

l.:t yoar 
.íuJ y -ar 
3rd y«jar 
4.h ya ir 
,tu . o«r 

i,7bu,u- ,     itaiotojo 



7      - w 

\ 

21 

<Joap«nj* capital «xeliMiii»; 
«orklûé' capital 

jottoft,   1    yoeifj .y»,7*-'|V><-' ,í«»t^.jCtU/> ¿>»0<¿(<»ü *i 

,Dgront   lu ¿-•firs *•->-"• i- <J ¿Jf¿mj9i  'i ^i^»u JO 

o ton por ,/iur J.v/V* ¿%  4-.Jt0f»C *:, A).!» • i) 

a¿r,n ; c-i   j  ar ',4'i !,,)« \, f *:4t(x. v :#y>tv *' 

Iridar ;r't   on  Jo» , «*V   J'' 
-Un»; 
uà 

• 

,'.    ,'J*  Li? » .     »l'i1 

4, i-     ,u i, 

4, .*,*,>* ., 

Ol-Clii      0'i'iî--»l   " 
oo-ton 

•>UfÜOCjt .• 0 

Oí iüt      0*i i   i*i   • 
rm.» oo yf#/   f  /•   ^ l;/f<jo »uut/ 16|¿0>.< |>A>C 

o   %1   Tnv_*   . :*ii*t • 
cotton »    , ',  ;,   ^, *,7 - ,.- • ,7,i. !   , 

• 

,,/.   1   íí» /-J   .o*mt  - 
r-v on , >§#ij fJU4» t Mf OOv, jU   L té,J   4-,  * '- 

Nut oa«h Inf jiw»«iit 44if'j*ütu ••*.. ** ,ü*U,., 46tj*uv 

orKln,   offitt nliCôttoo   *ty/>»v>iO *»,/;0, ' 7.1.'   , 

¿•rìda», o%i altutyoa >,*UifCM> lüt;»uOtü»,' lv, íl,   ,.• tr 

a*.^:i In* J ai. a»'/ut, i 
J J .ton *9r2i;»u<A< >l(y/W^ ,J 5( ^  /t A-*' 

JoaJtt liivttttrollt t 
Rayon >¿t«í4U9 í.A¿ y?» JM^CMJ ^,4/4w,'   -'JU 

Ifr-n nal  ÍV ^ .•/ " i:SM 

*»"• HSSSbrfâS^fet) ^'3 u#y 4/ ©•Pili 

.                (Oro f tro  It ü.3.*¿ 0«*9* h^yptt          ffgf^H^ /"."«'F' 'fní') u#i^ 



or L I     ^?     I "7   m ; i ML 

Got* j'\  -:*. t      Inter«.' ..   tata 

¿a/on nu„ í>    Inu •>•   iït rato 

y»t*rc 

0V'-r i ;v r I1 

6.3 5. 
ov r  1 

'.4 

. .A ; ¿    u •• ..i .1 

it sa y •-•ir 
/ito through lau * yo "ir 

. «L/Sftt      Ut ye^r 
ìTI4 »:iroagU .nA year 

í,,,h y«ar 
/uh t.krou,^» lüt i i«»r 

,,,,lü,i/ ' 0,104,-^ ( ,¿ü^tüí>-' 

/,^*,ü ÖfWjO,U  U ,104,  i). 

f ,010, *<. tiflf-*,'Juu tj|A>o,u   - 

4,11J»'^ 4,«&»cJtUO 4,jüLV*^ 

.,1-4,0* i»t4t*-t   • *- >frJ*K.t>A/* 

"iMiiiiiiiiiliiiiiiifcMiwTiiilii «VI 

ftp «toai    ißw yo r 

,¿nd trut»<n#i Au 'J* r 

•/vu fciurou,;.* luu;i „oar 

JaHM      lai y*«r 
¿ni ttui»«;! >6Ä 

/til »JUTOU»;* luth *•« 

</./*7.      ) (ti^i* > Oi^V^ 

>,/   1, r*i     14,ÜU,,      i.      J4, 'lu, . 

VA-l.Üv        l'^UA^UX,      ¿'4,.ÜÜf^i 

4.,   -.i«n f¿<on mim •asiy»i«t • protiue.ioa of i*u-o Ottern y-jpn 
ii aut  «'»wfittbl«  •<» ^11* 
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t    "iär-o"   .rofltab: -it}-,   i. i.   t*«   w.t    br a*ovaii potn,, 
»   "„ixed'» protUe ioa of  >,    of  e -ttoa   *n«. \>-i- of r&, oi. 
yarn li.  ana  J Jfu la ;•:..oíble«     ¡«in   ,*o .*:, .ifts .-.«0 
„u-<lii ,   *Uw  ;>roduo- icn  r ivuU  oOnlt   cf  *  >    of e   . won 
-Kit   ^0    of p*yoa ysim,   '/id  fo:   -.»roa ali*,  :   -hit   r-   ¿o 
e .r*    o  h     of  cottun :u«.  -i       oí*   ri^'i ynrr*. 
(,«. :   -j   u. ;.      O,* ).     • -O?.   •'*   ÓU>/-JLWí Ji-   id   8X, *JC -   è   ir» 
: .a?  ini,i ii   , joo;oir- of   o art»Aon,   In   .* v»* ¡ •••  V 
j0 .H f 1 - i- .3 for ci  i.-l  ro.urn  i;,    mi ,,o>-r^ nr    .íí ;-.-u. 
, J^  ^rM::,-,-^" 47*o<.iCviun  lo   ;'--..  iblo    -l - i   • t«lx t: 
coi.tor./rv0^ .'a:ï   .i*^i*01 i-r* or.ly» 

*iu 1JW«UI c-ii'ftcUio    for í.  eoi ,ai,   -.n«:  r tf*m . i'ln J.n, 
ulii üvlii I   oí U »telo li Uor  «in» 0*i  'U, uu; <o* uoriíl- 
oluíu 'UM iurr>í..«a*id in "i"*¡ h   ¡o. 4* Accorditi:, to „v.- 
í,O  i- rtulfí,,  « nsurt 1 /«"a f». liirüu    /»alito c;«i '>o r-.>- 
covukindad for ubi fo^o,/!^; o-»j>ncKicM  * or rivo*: ,.  ru 
1/^ „on    '«n».  :o:  co; toi* jam a.  ir»ßt 1^#*^     ^oiu»    .-/• 

i*»« » t.ixjü  » rv"» » ~i   iaa.. IIKJI   loi    .   i.,    iour   «'-,. vir.. ^ 
!.Uü  ion f»,    uj  iro^.a/eu  t oiru,   --oui ti   JI»I    'A-    •-•'.*   of 
Cü.IUü   ,arn »»mi  14 '   -o;.'  oí'  r^.-oi, v .m t -e     jo-r« 
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o  . VM . -'    f.   t ì   - 

faw corralazlonr. « a o/c    erfoiï   d ca.eu^  1 ru,  .,-ov  a raw corwi-a^^ 

£ poiwij. .      -«• « Q°r rolV.iori    »-.re    i --cur. ad in djtnU belo«. 

â.   * LU ív;lw J>;    AA» - AH liittìir^ocì ;aton Cloth 
£HÍÜfiL—.—. — •  

ïturly   out,-ut ol   fini« «¿ü (dyad ¡aux 
¡rintöd)  cov'von clowU 

1   f ro. yrUy   u'ì>. --jiV.o«M 
icnrnblo i-roar;; -jW-laudüd" 
/¿ aito òli un l::-:eri" , *r- 
/ic i     lncludedi 
Jontin.: »ahelea 

duri IL?  viio  urjcLiûn 

lOt900tÜoJ Mtora 

v'it3A » '   -  -f- 

>Vt,Gj»utO       > JT: 

<+U, \      f 

49ty.'-#<Jl>0  4fc 

i».,3f?22f; *'   4fö 

.is.  corroí    o.id. to ft oua of ftboufc  l»$    6í%PO»OüO 

Invoe-Biont pò» «alt (arto* por yoar) 

íViütlfi ,r.   JO        alloc'i «at* to  prodliot» 

-or joir     tfUy u« |9¿ por s*o~ 
#r ¿ño y o er 

! iV 0,ür;¿ por Bo- 
tar ana 
your 

:..„   Ü.4U " il&caiajjv  ^GLí   alito»    d ".o produca 
ut:ior ooj-ft êllootttid v© produo'.J 

fop an Initial pro action of  lü to Li.U- -,u u socare par ;o; 
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B.  PR   ,T   :.-JLlu   ¿y i ¿H - An Int«jra'w9d    .yon    o&via; 
and Finio iia», wou* i'ac-ug¿ 

Annali ou spirt of fir»lò;iod anu dyod ra¿-ou viloth 

,-«1   OO--.C0  ma «.-r/lwi "••'•      2*¿t<XO 

Oovabl« i'ro.-or-y   'ült  lxaa*jd*' at 
jlî..;   jJ.1   «id in,oriu    sor/icjri  in- 
eladod .,4U,u • 

.oe*l  labuur   «n    CUIì.1:.;JìA • e '• »~ 

orteiafc e  l-al and iaicr-ja«  diu-iag 
.li© «roe ion  ¿   '»'' u 

TUT AL J."*-    l»V?0,u O 

ínfwin&imaf &•;..  uiiio (5ie¿vipo ¿er your) 

.'¿l.fTOtöOQ  i  .!,»Iü ^ triors ^     0.^9 P«3r "^'-'jr ,#*   • fina   'o -r 

Building coste alloc/t» ici to produci- •'*•-'• UIC? 

inohlnory eo.-.ts al luco- d -o ^rud .cue ; -..•>*; 
^c iOr COOL» '.llocat  d to j,r. Uaots J.' >   •"•lei»« 

fo.- Initial cap.'ici-v of ±%> to  3,u    «o -<, uet-jrs ; ?•   jem 
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Tha correla-i un boc.va.a m.  in/e  u K1 CM;ÍWUÍ ana 
eapaei'-lof  i*>i 

0 • oo l —.     "• / 
o 

«here» 

O    • rurvj i;ivo  -natu  c . i-al 
O© • oxi :-ia. or  .íXi.Jvm i:;/; i:"*»--  c  , i  -*i 

P    • ne    ^.rcrt.avco o,   Oa^.i, 

Fo • ôjtl.ï-la   or .ou>..n ,o; Oi-n-.-icd ¿v ou .-¿ut 

'*ii,% a cor aiglon p..'.;or 

..i.aia.U oif íI-J  -i- cün-'w.-iCrt  on v - iou.i --of-li-J   />M> 
rj   ,  a.uiar  LíIí  oxit-.ia; *f .,•«•** ••-«.• .oo COHQí-   ya., r. o.; 

i      j cur rol- .'or,    ,''var "nH i:',  in LUU V^:-3  O-J..*..-;. 
.... ,ü aal   .....ü   ./.dea U  ..Lain  tao  u.iUtil  "n    t~ ur V^-3 
of ,hö uox*-il.J ind'-i.r.;  -liroa.- ^oat  -île  ./orla. 

,OÍ vil*    UlO   .'iliO/J  ;wnL--Cjajn   Ot . : el u ior.,   -«--   i--   i'C'   -l'^V 
:o do^r  iao   invj •-*,...0.a cu. ií.ai-   for ^ .i •».  aj    '-'.ixl.-' 
ve tur-jí» un  *,uo b.xL of  •-*  yxi.-iu,; inv    -u~», L?  r.-i- 
lla : off •!•• 

ÜÜj *»« ro aita obt lined „nrouß-i vi.) oü„»l : -.hod in*-- ¡..o.i- 
Culciln ioiia dhuw «Hau uiwar .he Al >n uarkeç ja*« uov- 
louoiu, oiroiuuí-t.;:,nc¿a liUi rollo-win.; lo o , iui-.ial .;*vn- 
clUtíü in textil .  ia.iu '.,17  c-in  bo roce .aund ed i 

- Inte ,r-.t -a co a or. cloth x¿ to ..»/ ^ Üon w-orc 
- òrey costón clown j>.; wO    / el.iiiM *e;;^ 
- aySu fabric cloth lóto    }ai. Hon    tw-aro 

wnyea . W *•»• 
• IaX&     oOtitrOA lp§QÛ0   »#©811 

wílO Those capacities vwulü oua   i„   -he OOUIUJV  -o nfci-.-ow 
*ap betecen consuc^-iou ¡tnd piuùuctloa oí coj.von clo*a 
i¿ -o oidora  -w de^lwi^nt  of cortwin re--.loar- of -no 
§©tt:.tiy« 
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..VÍ j.i'j  i. «D Í. » . « Ï 

( a) ;»lila. Ql   wififor<?l^ i^rs 

io »ìtì-  an id«r» of  ln/o..a~ nr, potsibi<iwie«   *iv   op, or/a- 
nt..l#£-  In irei sxxtì â^a«! laoiS«ry l»i   *ft;m*uiß, ai»  s 
r««<nrcà -im]  £a.-f¿a;,i:H* ciuuiy *«s oonduot«d« 

X'i« coas »apt, ion of  iron ¿ná dt,«öl uj-lprt--oc-t is covo- 
r.^  anrioi   '-vi  ...Wi'-JOïJ-; fiu. (ioli aot;  : :^.   ">üc  ir,  the 
roa^on  ici   tu.» oxinvriCo ol  «ccw official ^ , abliaaod 
d:.ï «  und ruîo.da on tua labori,  of  Iron ítfK-  suael*   U i 
• ¡i»»  '..TjdltíM-í  dw>  •.. ji j  ao,ìEwnu#<ì by  ona-t.iird in OI'O-JP 
„u   lu.;luti-;   -;¿u   .v.wr  JO-.Ü c«i» Of   i^-o.»   und a  ^-J. su  , lj 
...1 :cu    re BO    c^/«i-od b^ official  nt;. ìJ.ìCì..   In   ir pti 
.1,,  v  ' tii;i  is oil    *connuBè.*.îon * fi ,urer» iruo 4' ,.i.'mií.;,   n 
»  -o-.  I 3. ;u.. / •)  'o lyA (l* J/<    )  «0.-3  -i:o  indio 1- 

von 'oo t " -if or     of     üro;»aXiid' 1  l.»~0     i-.-'ill.-',   n',   i     « a 
b¿   .it-; i.-j'.icl    «par-n.inc  of  .Mal.'itiy Of  ZJZ.      *C.« 
Cn Liu» bfl ir   of   :.iu  «ibovg .«.Montd ì-ìCO d ..  •» 
oonfi-iiut '„i^n f   U:-J   .uria    „"u.- r^jr.;     jar.'  c ^  t,-' 
r-.-ooiiô- i viitod: 

.aar 

1 *„   ( 1«*. l/u   ) 
1^*1 UA'V pv 
iy^ (1/5/^) 

(in toT.  ; 

:-tii^ 

„11   .;,j.>u   fi ,-i. *- 
ûXHï   b^iOW   V.Kî    -Ol* 

-j i£jt/ loa   iv / -1     I 
l    K. ,     ¿i    Q-     i>  » 

öl      .0      • 

la order -o co-, ai-,  Ui-^* fi  a        Q'    ?      1  icru m lion 
;iuh  i^utja fror, ouiidi- .\.".ian co un li«».-,   .*« folio li.    t-- 
>1,;  la .T#-««I---*d  (b-«vid utO'.   in .n     -- for^.i. • -  on vOn- 
r.a..   .io.» of    -t.icl    tìr e»  !.*»)• 

¿ou.i ry 19fiG 
AMP 
JNMM 

Au»» *••* 
Indonnai« *•<> 
Pnklet-ui 5». 
Cìi« Ai ili;«, imi« Ut 
.li« i land 10: 

Tjsr 
L¿*€* 
14.0 

itlo 

ìSmaromt ,ì-Al U»ì  Jl.i#nt 1 • 19^^ • ív» ^5 

ITU 

• di- 

6.1^ 

i.5S 
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s tjjon,    . ¡o i icraa a  in e .^1 conr.aa, 1 lo.: in  tao noxt 
twen-,y ve:im  -All not  aurpa - ^  tiaor,   àie co:u»a6.i t.ion 
of 1^>U* 1 i i. te a »ovo »en-Ion. d count, i m* 

I, would bo intjr îiitirv, ^o priant .«¡-o f. rol* ion 
bovWiij/:  ilia coußjcu   ion of cto-~l  f*i*i  -at-   ;I*O:.J -io-.o --la 
.ciuct  tu :..na coaat ; la...,  uota davalo in»;; aiu:  hi ;U;' 

'-ia.olo^íd oru • Tíii;> r 'lv„U«n tu iio n on  ïr ;*n ao.  r 
ud ^o.  11 -viiLcn indica© iatcixl'-v^mdoaco bolv.<jyn lue 

oo-i:.ic;.--icn of  K.-I  I   inj ;ha      o; s don. .   le . i-oouc-. 

ín ..ri.riü "o--.   V- -imi   il  lwo ox.  ee.j O'   _    of -,   Jü. hly 
inuai «.rÍHÍUo<; and      ty, le dl^  » ricali arel coua.r, 
8;j  ;•!•• a »n-..-*d '^n^rj  n  .rj;«::-  IJH  í*>     •'•ill *»-£,/   t»o  rues j*- 
niz •• 

(.Joiirc.it  Ti:*  .ioono^iüi, *1üV <ntl> ~ < t  V* ,»,  P  •  v.iV.ií) 

1 'in imo .'W'iou. - '-«ho "ibove mettuion1!! 1 lo ia^-rs - 
win,; io co i1» u-arid ; ¡lo .'.f ¡han .ro. domen io ;,i«<iucl 
»ail   .<*Kû  in tao fa«iv.j» 

caonliïi,  lo   • ii    Ofiioi-1 Juaui-d:,   ¡a.ii      d  i       -n 1    -MO 
et'   .rkï   ;•.*.!.d 1 lVì-   -'d.'<r   «ori&L'iic   »-iu • o^-ul     1 n  01     f(î»''- 

.ic. in ' ìC :~n.: .-'l/? .Jar l'-r. -i -X --ni. ' *t wue n- 
,lr„-. a, 5 ru , of . , a j-a«;. -'a,? ¿»rovo--t^ .r-.nù of . . 
-,rc-.    üö^tä .«io p.-oa'-ic«* i-.     —   .air-     *-u* i.>  y»j       v „• J r# 

iâ-'O   fi   0,l®t:   --,-0   ir;.'iv}-A« ;á   la    .il".e"-   "C.   l*i» 

Jonalu«*rin,  'la uany f »e or:   ffíiic »  aro ^voau     Uu con- 
ivi, wf     i».- coui-.ry  =OUì i.«    .temotor,   ax-ìCt  fu   ïC-*..^- a/i 

üifiUuU   u    sa»*,     a,-  ¡or e :.•.'-e  of  atjai our ...ir», ¿ion 
..   1«    aüe Oa    iio b.  is of î..w  folio in   aó  a p   ion • 

1»   wi jjl c^-wu--.. clon in  -a   a iniiiL-u.  i.iii  n,>„   ••U'.«^ 
tu» pre *¿nl   /.iiuw bj  auca .^rj   ,.<an y  UIí.-íü   ,-/i\ an 

-*•    "UM  InarQHtìQ in    a-3    ;t)a. úocm  tic prO'luou     ili '•« 
be-„w«an J -.uu ^  .i .&; l«r ,-jr th'O* ti» j»x«-ncnt uno 
in ,.h«  :• Tij    *nio»i, 

uowfort, it o un b» «Ci,«3v Kl  *-h.*iU  -tTlor J    io«r*>    t«gl 
cOi.su*..ption .il* SXCJ&ù 4 , ^>    «otiß  -tmi  -/ili b-j  1^;< un» 
^.i.vy-     .on    « ytev     »« ^ fi u' J - ar    vjjy rou,;h, bit uw 
í-poj-ortloriP aro cwv/inoinit ar'  -»now.  in "r ;-:   íc»  •)% 
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iuiro  ¿ere   ílrnaad,' ¿* f«r   n-   ©.à-s  --> t,:-'v'^^-'1 • 
(re)   roillA   alii ii- ^.. ui,  -JMI   U  L  u.c.*« uro 
1:I;.ù.MUU.H;  -O  *-••*   ••-*;•*--» •'•-•«tl íiü l«vo*.'wü;jnu. 

.ne  ¡:rj sru   ct..-«ut., u i on  lc/;l of   iron   .ruî  ir...j 1 
i.   îi^oaL  l-1, •      '•••-*~ «   r j* *i •   i-c rîi   '»-  «-I   il,,.-i 
b,Ma,ü   -mei Ü--.-P pro. i in;  li*  -'--   1-OMUI  H.    il  <sonou*p~ 
v   jr.  la 1/v to  ~/4 or*i.,.,,  La.  ¿   u; ¿, /        uu   , er 
ytar* 

..ui.'.iforJt   t.w pr3;j^w-- foi   r*öÄ  roilî'i, UU1*> ' 'ioulu 
LSi' L'j.rtr.?.ä •*;>* a fi -u.-o*   for ..lOiv t¡*AR   >  5c lü ti- 
:.3r   .-.itnia   ,ne COL la,-; .-U yo-u«e» 

c.lcV*. ti.ru;  ...* low-^t ;. cfitv ]•• CJ  i-Uier ä.Ich 
su .lu   m oiiU-iuii....ui«l  in >r   i'ißüL^,. .** nrj ou . aj.no **• 
La -no   .r-*.-      »•  1»   **" in --¿inox ï ;.  ••    *> .,.   /    «*J - . 

*,<,   d-»U:j   •»!••-•   '.»/   Ubi.. • 

JVC o-ji î oí  r-jrw-i*». . o. 
„   'ludjrn .ail    (In ^d   î.»  .     ri   i ¿an^ô),    n    ».».-• 
o.a-r for a "-¿aadtcr .IV  -¿v« ru-i-ol^i»       i-t • 

*••.    ,   in    '; :o  ü   '-.v   . i ro- » lion:.,   ;jid  x*     n' • i  '--»«- 
w.-i   , c';•'•*  Kl¿    u • oit, u-,   .*'*« jr.i  ic   .«il 

- ^c   IAO   "tnà^il-.!*   aili 13  t©   ÎTfrr^oni:   , -dP ¿ C   . 

- :"or fc&o  "iiiuit Icrir« aaop" it-» ^o    lto <:  *ou¡- ,of :<•* i' 

it   ?ui oî.o.*bli. üfcjn«   oí'   -   • u.nulcrufl; ' try** (¿x-Jí'UííJ.íí/>; 
.»iio.-  coulü   -o of a i.'«.* ary  Introni oaltí •    oca t. iO*; 
c^ttolt^ etujl vmi.x-o cm b-j  ©rt-ibiU.hod al KO by  a . ¿i- 
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uF OOîï .KAOTJ 

A« 

ila fpe-.oar will *>«  j.'tnbli»..;¿d d^li*:  .li* ï^u*«« 

1,2 Jonl  rmd co.-*ar*ial dina «.. o*foi«, Äo »Wj. 
al uoexóad  „imi   «ho iaccij n oak  ha« J dally Ci- 

¿¿acAr%/   wi   jw *w » o^i'ìr : ranci 
forai ,i> I'i!"t0t aßff : r0* 
cor.;*o   ri  for t.M   ;or,. 

• !ìi- X»  :»¿'uJ  v lé o.ii'if ¡ ranci 

••Ci,»;". o«uitn^*it   «u: or. li* 
•e ii Hua   v-si"   -»r-e leni ., 

sic a    <<1..:. ol   «r^a«, l»ut>  *:*•-•  • r 

i 

"-C *   f.-C'     .'• :   -fiC «- 

í i--    1 I !,1, Oi,       /¿Jli|      l'UI*      to.*--- l • '"     —  

.-»tia- u'jr.'ica«   I 

ì4 W  io aoe-jpt -di   , «  .-Ì.1.IC fit>n   .a, -^oral-o.,1- 

ne  ' »I^ì-Y fo• IMI
1
     '"*»  ®3Q--'' j   ( •<--•  X"JJ *'   •'• '.       w 

jotAli'i loa tur .¿uro,<of  ....;üO*U, - roh 1J5/.   -   ^ ^ - 
. .*» fall  -a   ,oîuîi;.iU.y,   .lu*    r*í.¿ü tir-. »»- ~   > ^ 
,í¿r    '**    " 'Mr..   -o« jo^.vut.   *d   ^ »• «•  I0I^±¿: 
.io    ^i-o «o-i-lo-oU ty  .-MI j**rt   J»U - >o c^un^rparts 
*o concila  uiilL l>u.;inouii.   . u.« co y of  .. io ot :: r ~t is 
aanilnKU ut   .ha ';oi>a.*'.uwnU 

'fiia eoniiaot vali» «f thio pro.tact la nbout   I : -** t'-*^< 

»i,..   ..   i j «- .- J- * > •-*     *  - 

:,;ric cl  toi oa-aif:.o uria    In &ma. AT-« « th*®^. 
year na/o.Ja'ion j-ri ni i. wau about to bo oo.usljded. 
'££ Sco'nu.lc   u.tì -bulicai anol^-^or- of tîw ^O-^t 
as fíoll as a compariaon of tíw tíxro« of fors   ora alaba- 
ron 3d in -'ils taxt» 

s H raaoit of Um oo^ipo^ltion, ono rroncù «m   onj 
Ja -in-3a fir» war© aalactod. To« of far©« woro dlff a- 
rant  Lì -rice-, ^'¡«orciai   ìermo and guarani;oo' o^a- 
cilios.  '«o toac: and    rain mn.ional oounc-i.-pai-«.« in 
daain,>; wish nueii probità» a do   -ilod analysa wan 
yroyoraxl« 
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mh*ì   l-t;MmB& off#r*«1 ttflet tft»    •*•* «mo.iL* r/,   Jut 
|u ;  ,  ^ ûïî: «r>at >>r clucv  t»'. 9 -t, uci .!-»• ,   !.<*» 

••íltli n /retuollon p,.-d»j of 1,/T«,    <    ¿.otar   W 
;tì'if,   tal  l#y;ut'.>   mut**«    «!•  r»   'a til«,   amur« 
: i;,; ui» two   Ja, 11*104 off or» »re aapiMd »o   î?v» I 

!kO   ì '4 an  1 ï • 

r-;nc.i ^Jrf1 f- i^r»u • ¿.!*iiar eu, .Mit,/ or 
f»i ";   «a«G3i*i»f   Wim   i'puCi. iO«ftli,y    i-fu   Olftp   fGitH.,« 

of ¿me  iü'ivy  waa %\A, I»»û; 
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uO" , «r«MÍ   I ..Jfttf • I   j^lû   l J,'i;»Hti  11 »* JICü 

C«J*    ««J «3;* 1 ''A t©> •*! til »OJO 

Hei äII»,, âa«'!'»'"! 

<••»!••   for  r»cu/.*rj 

•y* #n*i of '...lo  U*'< t jf 'Ar 

t a"w «Í do, i1  ¿la', i on i . 

,i -Li 

» isti*!  L*iy .     «nw 

r*<ln    e» 1   »1 

vtíü íxiV ?        (.    C*1,. t     »1 
r   -«- ¡r   -«il ,/»i ir 

•*-ie gov^..l.-ggfa 

wo   è   ui^   O^j'iial   1      t; 
ur*ir¿, e i^l-  1 

C«#^'Ar.^ OI»Jì i including 
*© da; OH U, .1 (n*, Inte- 
ro   .   iiduulod) 

,i j - .*i 1   -ro-'ï- Ir»7-+-i   »ori». 

*7790i<G 

•boat 14 

-«ili»üuO 

l,   ,1'   fvA-*, 

fcÄ.ÖUÜ '/2â »000 

li   ,o  ìd 5  .o  y 

i»y»i«^.v. ¿93*%9uoo 

1,  4/,l>Ji .-*»0'/J,O 

l,v, *, 

1 

•. •» AOMUJ In oxeo;    af  », ^   J .peno « offar« 
jome ft :w i- un** » ***n ro*mI#<i off« 

l0i,l tro .'  li**«_-enL  1-i 1» 1CXJ l..,!ì»> 

, ut»l rixod l»/jt-v;.ent   In 1 100 12l> 

-tV«rs¿£ lit ¿ruai lntor*, t 

Uri'; 

•5o9ooo 

•1!J¿» ^A 

• >o»(i ' 

IJJ.; 

1^.5 

n *• w.uvv    0.115     o.i^ 



CAPI rAL  *ov 
0*Ji   \l*IU*   (J: 

J iris   . 
r       l.f» of 

I   in 

u. 
..J    ' 

Jmpm li  l9!*0»0(J0 ••bora por yta* J.iyan II i  1 ,   l^,uOO ¡a L j r 

profit; 
Ina««ll- 
•ents 

In tarent. 
onJonpanj 
Capital 

aalance 
3f*0iflG 
/il J« profit; 

: - ,   ill— 

-T  4 

In     . 
on 
ñ¿ 

:      -wi,uoQ 17t555 36,500 -97,«55 —36,üOt/ '••  .3.*5 
223,000 175,572 56,>00 12,928 260,uOo 1, .,>72 f | 

fc?5»ouü 175,572 . 36,500 12,9^0 260,0 *> 1    » 72 /» 

225,000 175*^72 36,^0 129928 260,000 l    ,m V, 

225,VJC 175,572 3^,500 12,928 *5,1*3 »0,000 i; .,72 '-.'» 

155,000 173,>72 36,50u -57,072 17>,O«JO I,   ,,72 .' í $ 

1 .JfÜ<)Ü 173,571 3C,5üO -57,071 175,000 i/ ,>71 ,' ,. 

l^ifOÛO 1*921* 36.50o -39,71% 200,000 i75,oyo 1 * ,.»14 
1>3»000 • 36,500 116,500 17>90oi- - • f 

i      i>5#ooü - 36,^)0 1M,50 173,000 - 

» i      153,000 - 36,5« 110,500 1759ooo - ";i 

i '      1>5»OUO - 3^,500 Ufo,500 266,000 17>,oo - « » 

J^19t00C 1 ,¿»15,000 430,000 266,000 J ,229,000 1,J1  »-J0 
ars 's .' i^ssMi 

4 » » 

SECTION   1 



;    , .ti, paar 12 YKAKJ OF 
li   -of  .he factory 12 year« 
1.  '«;   MS) 

! .,1,0 a tare per yo«1 'TMnce?     » /»*' , -0 me t«r8 pw jf#a* 

..         !   1- 
»1 

In oreot 
Oli Compa- 
ny Oapltal 

risaie« 
Jptelf« 
/•Au« 

Gr.)            ìfa.^. di- 
pt J   5 »,       . «V* 

Xa&vrsst 
on Co»p# 
U»pi vii 

Balruìco 
ape . 

'.      |           > 37,560 -10,915 iCy,                     Ll.JU-., 43,7W ofuo 

i • .,   / ! 57,560 4ts9u&9 }*,,- • *,    244930J 43,700 429<'
,,JU 

*    '•   ' - 37.560 «0,869 ;*,,•  -   24i*94U0 4397tO àO|f9i)0 

•    „,?,; 57,^60 *o,*9 3i  ,      ••    2449>>» 45, /o. 1019UUU 

i • ,9 }••'. 57,560 4Ü.869 104,555 5->;, t       244,5^0 '»3,7<JO 10198u0 P7.JX 
t . ,, ./i 37,560 -36,131 *i,    ^    2Ü,3UO 43,Tuo o,ou 

.*., «.' $J71 37.560 -36,131 Ä«t>4;    2.14,300 *3,7t>0 0900 

ir,lA 37,560 -1S97?4 13,520 A»<$» HA>    120,400 43,700 95,900 443/K* 
- J7tJ«o 137,440 ¿fi4tuUt>            — 43,700 2.?4,30U 

*.,. • 37,560 Wt^o ¿t..,1 •<> 43tfOQ ¿24,5*X 

•%. . 37,560 137,440 ..»«.¿i, •  ;         - 4}9700 2*24,300 

- 37,560 137.440 563,«) A ìf • »v         • 439fW J24f50^4C%o. 

1, 
a         tu 

*;*if720 563,280 594Ül9.*ulfl£9Ou0 
ssantBsaastic : - -  .    .nsrwsaa 

524,000 195409€00 
(Mar 

f   SECTmT'2 



Metasi 

- orkin*   en. IL \1  ls aj o.» •    a;   J/L> üf  t*; ; r.o-,  annusi 

- kv< ¿al o,^r-*iuLun eo  v.    arv   -~1: i * .   «* il.ui •     -S
~*<í fi- 

,1  ^aaj'ü   Of   ö,-«!.-.«.   iüH     1;   t   1     OJ'i.   du- ' O"    o   'Jt-,  - ' O'.i 
JTtaruttiV.s   dunou',    a   !« bonefil'   M .cor >I.*    -.o    *i    u.«; 
f ,'wu for-ji ,i   uui    © «,n „ie x¿l/    «  I^./a   - ..ijnt.   *<*-   • 

.tominr^   1A V»  b,'for«  -.»   A.-on<t? ¿u** 

irti  i-       «ih   íü   iíjfiíí;.i   '-  a dií"t  .rune*;   •>•)%  ••*.-.      ¡o 
no« ann tal H>>1  ,,   '.nii o  .;I*¡í,íJII oo¡.-~. »  c/^n ii   .   i<_  , i< 
iUJt*  -,.•.• -tid .y iarí.  of o *3t-n*„lt.a   HIC  u¡-a >JÍ     -ia r»L-i ín-ln 
of  ».roU.uct.iun  »*ft<.     ?   inlr,     oí     o^ontoi,   '»•- .1 K'JII       h •• 
lu or i i ^«iuc ton» 

»er «  .)    t-o IH^t  i, jp,    . tm   ?)U¿J   o* «"^ 1;   l 

01 J Ù       t ur     f*8   * 3 ,'tíl   1'   J J.'T      -'*"   o,--     >   i-»'*    .1 /i   -»i   *J 
Jfci&# 

In all  e:-  oila   l<   i     ••   L'     o œ   u   fa   ì ' i .  of  :. a,i f ic- 

i-      af     « *> j    of  Uì.ì   .Ou.ti    /alio  of   ¡i^. 

.' tu iwuii,    of tile »Ä.»i,/i>lfl   ,1/« t- .-» ¡   '-ri  ,    -o t 
irono!* off or» «/ori "Krou.;*» t!» off-m ••      -iif   -r-^ 1 
onpacttloOf «oantrelal 'A-  loon jti^Uion    r.,%,  in e,    ,¡r 
v #rwî; • 

-.11 racorni» Onu do~'*li- ui    ,:*u or-er** «re /wailful* nt 
fui  ìKì.  u*   .on-» 

w«  A i* u . *.!».; G^-t* Si - ( fciimr-i-^iij'if > 

/ox   -.lile   /uiit Aivd    otalila    & JOUI   „J#J> ..it   iun a    dollars, 
an aoonoAlc -vui   ;• uiltabi ¡H/ «üAIJüíH wru   t ^».»¿1-*»   **n 
.:M> buda oí  ~ ui «.ore r«tiu b,,  t w eon»,, «act or»; • 



J 

•i. t.H   '0>.' » 

« 

•  *i».Q'îiii £of GL\L*iuU*lìtk. urna 

,   pro,««!-ti l'or «tlouiftwlii, a«tt rocl«-i<Wi  !•*•  of.^fil 
llí# CM  flx«Mt • .«ta In :jf ;i'ï» Imiti  i.ii il an»i o .;»T 

.'.» propo*--»! OöWW   *5 i-•*«''  lA-Mcin,   civil tii-lr. «- 
pia, work,  vrwiOpoxv'• ton ritnruit eo   ion .»«e Intimi 
üo#loo¿> ««-iti «<;ul.   «n>- loi-    ai .1 calar imi • 'i.Ju' l lr.- 
vsnLoriftft «imi  iar'T« to*»l ¡t  iiiatui... »TU   'tf*<   i«'''Orr Ot*;v 
t* ttti, •?»,>&>. „  «i*xi cai ».OI*J è4at. uU >n¡• «  Ilvo«-o«'.iti  »»mi 
;r»t:iHil^.„ «it   ,%Kj'iK„.i   Llc-air; j' ;  ^«tou«:' i o  *-• 

li  !.. C«J t^luartNt u*;>   »»»è« Uvi.-d .ut—>il.i.  §'#U#«Mì  i     ..,<*« 
«li..,'lo* - «nu uout i«ai.ü<¡ fur w.m   a /»n >M>I«ì1»1OAM*  At 
i,, al«*  oa-od «fi    hm m    «i«] rw   ».ton » .al »  Ioni.« 

•• '* 4i «Krön *!"ï ni^nc.«*!  -o «   .«f» ©f   mi limar* <o 
ov>iluats a ra, »Ir   *i'*ün/p In  itera»  Ai; or c»'^ *i ìA • 
„V hltfMitj t••.•***  ^MkH'y'étmr --o   *ur;;»?*afidi Uto IìUI,  !*tn 
touJLltì#r   l«f- a oo'..,-i«u« MoiuunlG'«! vork.»hap i'o-  rop»<lr 
Hty' ©vai '»ni of o*»ru, t. fucit^t   ; no-cn«© »na o »ri aorlu , 
WIO>llnot'*    •.'*•   C «í'Mjltjí   Ot    til.>    • onUBhOp   \.íi;:   l'OU*       ,*    J 
„o iw /ü'ilcl» « »* day» 

; Wo* asa «»oro of   dual's öfilürpa-i-w.»  n     ».i1   *»t,  M   r> 
in Utra« war« lntorO'.aaU  la ^»u tina*' -.rut a.,ul, «• »ut 
«iii.jn ««rt> lud, niy »lttiswry oí    In*» (i»>.  ínrat^i ie^ 
foi- 4)d a i#iM»ì oí  «n ,ltt««rt   for ©vnl tuition wf  -.< > #cr««- 
hoy» 

fha '*#•'*•» a*w i*tout *</   ¿lffsroat ..AJWHI *O  dir «rt othai- 
•aoaiijuo «ki osoel udad thuta WIM» i?ra-oa-  «.(Kuiloal  /nl»»o 
of   : '*» "t>iM)U*o¿í 1« n'-soai one   -.MrO Ol   IAV Ini «tal  v*«iuo« 

rtkf rover, of t.i»> t*»a» •WMJ t.<-   doem» '.t». ion on     an 
tvattar t« «f»H'':^-J a*,  '-a»;  .«oki'»r»nomt# 

C»   AAaVtil   *.Jti Jü î Ali, „w-i-wf,  .Tl" 

Tm «acyuri. W»J   »ìB<* ut t¡te •.»)*!  U» ayrw.osr toor. of on "i- 
f4l«TM9   ««4#d   t,©   LOrutiolM   í.h»  OAJT ¿'   8U.», Ijf   . iw*JAtiOn 
for t.w tt«jw ìA. uirl .1  #w.turot ìA 4uor-i*t¿tarif arou« 



m 

rhls auaatlon mrom la oonnoKion «*t:i t^a autabllß'j- 
Oant  Of tU«   ialiti.  lOXtlLa i'M'^iy *«* tlr  «<»p;if <* 
^ffj fi-©,, tfec "public* «ouroa*. Th* facto» «nu 
be oawa»lla.iad «v t« «M! of i*-/, olt.»o,j*h Ì5 •'•« 
<iatan..laa i  tnnt t.« aarii«n»t ,oriod In AIch .-na 
aAac*rioUy  uno natimi   a* *Ul «• **lllabii im 

1//J/7Ì. 

\ *ra  .-ill t»a «  il-# ,.-.p of mm  <o ;wo | >w» i»  *• *; 
*.tt-     I*   Of   •*%'*• 3.    • UCÏl   •   •tVl.îtt'iJl   ln*0**TJ   80*    *J'Ji- 
..tatml  infaatnw'.t Oô-îM Iß n%  ijinr  **-"•»  or • û*l&^ 
li» *.ii# *4t»f»t-<v of tao fuc'ojry« 

0.  ¿jt'.^u :mu  Out mi... A'.;.áf^iM& Ja^£gimiA>!M¿¿t^^yi 

in oiwr ta ixi>ltlu »-h«   m.ïic fncí-om lnfluonein«: 
o-^toi* aitai eoe ton »»*• 1-fliil. .oü pwüua:' irte«« mid 
i'fOUvAo^lun (i,i-oo*«itiiy.) ooo;«t a "#icii^ 10 two coi toa 
Lwca iik, autan ciö^ i» - *' noi-i.uirn prufluûa» wt** 
AH- ••  ii.íro. uto «*** «f trotiné w» ootton «ti no- 
ü^9íI*U it Into   liuuKi co-.ton, *uibla otl or fut and 
nmt   mm U«rn.tlts»tod. tm companlai!1 b*>* «oping 
•ad account la*, «uro alno nvudiad* 

ino aûtar^ri««*»  vistoci .-or« ,M'1U'AH *AUV   M* 
B/, .ffjjc   ru.â II ..ijí".Alt Jasar-i-^»*rif« 

•«¿cl 

.„•lnzor ^.  U «14 nnta^taa" «otton ili».  •*<.'»£< 
•lino *itu cocon farmi*;,    .inula;, oll-fat «uni aoyp 
^»action, »i  aall or- *ltU oonwiiö and otta** twai- 

.. I*. 1» on« of ttio lazv;aat mû at ron,,a* t .n 
»boot 4ü90JO tows of ran OO- na» >9)< 

antan.flu***  íw i*rocar. 
iion • /afir» 

**utur   ¿wwmti  o^ar^at,  ls thaaeoond tir« in co ¿on 
bualnaaa in tiia norUa»rn provine«:, proaonuin- hat /ten 
,* and 1C,A*   .orni if raw cotton annaall,/. 

.inca cot on p,-lcau fira unrtar i.«a ¿ovara*«*»1, conti-© i 
• n<1   l:w..o antar-.ribj» »Aod for now,  M      u- or  Tra« 

; ricas,  tie  linlß -~rj of   Unir  and  ír«i BU-íO.í a--wad 
for an analysis on lîilfi rabwao";« 
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to fin** out  t.üu rol.-alwuB In -*o ro.   oowton procoßBiß.,, 
o,« caiaalawiui.« wen t»arforr»od  tu  complota    ais tna*. 

»suit-i ara H* follow»i 

1.    im     l airi bit i un. of   ^intaa coupon ano «©•Ston-Korl- 
finl:-»*»A products obbüinati from row coitont 

i^t • (cy^y) 

(wlafu^l)  tfo.twn :>?* 

.j*%tn •»  do i. i nta«ï i,u: 

:«inu or 1.5 

"a. ii# ,.? 

ofarrod u» 1^' Faw 

lui la >> 

,      OS ;>«-» 19. & 

; -afinad ui*  u?  fai. lv¿— 1^ M-i   - 

oauo 3-a,- lü-4. ^ 

(^oap a ,oc«0 1.4. (u.dy,) 

^ü« ..ercsftwajs.» ai>ä obî.:.ins<i Tro    « tat» ./ear anatr- 
ai* (1344  int 134;   J\Ma ?• •* °* A *VW. anu 1 t-C/tV; 
«#*Ja by   ¿pinzar Jo,  nod  itaühtar   ^". Vrio-n  »»lúas üOVIM- 
t« froa  -na «/ara ;a tfaru«** b^ 1^  s (.Uaa £ 3*. 

rrludà,  and go ta raoor-iaú ltt 1»*.J U>4AVl 

Ha« csttoo,  purcua-lo^ priea        >.C>4 Afe par fctf 

Cotton,   jlntin,, eoit rol«*.ad 
uo raw co,cou quant-Itj 

iiillB,  aulas pries 

w ita«,  anlas pries 
¿áa^s,  oo«:t or ^rloa 

1.^8 Afa pur kc 

úo7 Afa p«r k.; 

l.'tl Afa pai <f, 

¿•<?? AíS par  *.; 



J 

m 

.>§;insiir Co» 

Battit nr    «in 

o a;    :\.)¿í,   yjn  cor.t>rtrilci- 

V/3 -Us per k,j 

4, A   \Ti   ¿-or  *c 

I$»'WJC   •'li zie id 

fro     i roca   :V.H1 ».«li W;  cu    un <i«oiia< 

1; 

1J. ? 

of  ru    cotton pi-ojdsyiïd ,-or .or w«^_'"^ J . ? . Î, , 
j^   JMí  b't ic  idoa on t. ¿v»     lòwr, 
a*i i'rucv*  .'iíi      í oo toa» 

i«. /Ul  Míí,   1    |      <      -OUO 
wo IM í»«c-j  ln » 

;,dtion Oí    /;-L.W-- f*riii 

>k«  « e-leni     lo- »i®    »'*'t»u  on  " à       fi<-*J- 
.uic:\ dxiü-.ví   in iy\j il/*- /* = /)• 

ni   co» .e 

a.   e*1    out  i-'t ; *   ^onfi 

Unrdn,   co ti     o,   1   #-      ^o« 
7«-, » J^ti«'J»» 

finì"! •rt^W• ^i»—» ^'^^ *tfn..t*'dft 

C*§2*J Afa ¡*i   ton 15, >">»**> 

UOì *-on (^in.ed)i 5t^''t^' - :'vig , .,   , , irfl 

jtìv on fjtn.iôUÎ  auit  price  U, *    -U'fc  t©    *• -, 



7 

»lullst  3f*íO    tone au //    Af« 
w-Mjt  1.^20 to*;»> at if^iv  Wr. 

« 
U>«î n. oo¿-' f   ^O ^otui a* 4»

4
J€»-J 4f*. 

..»t.iL  ( con.-.1..3 red   ^'  *>./   ,-MKtuoi. 

o. %X in   Si. 

i,71u,uuO 

•/ ,i v,.    ,:      .   [-íiúf.n -i     .»Miuct'î ar •  no*   t • a;»n ;uio 
iC o in    i,-'«   ni    Cilci:   «ions  axciuuo  *'-bonifie    1-a**. 

• ott on i   l.L.ud) 

„3 tin 'i-îll'.. JA 

•   fi!) (    ocicv/..'«) 
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filth '.hs flnsadol Institutions «hish  -.pant loans for 
41 foi«nt usdortsicinrv'« 



J 
\ 

¡a 
/jTknax   <-1 1 

-..   »'loa* j i-odutít ¿icrttii J ¿»«y «o (»••;.i «1  fc.t fial«a#i 
-*—*>        w           wldtit -Ú »|   i.i" 

— <iirfta:¿ioaj*t                           .idUi                       --< :t • 

• 

,«jr , Uca                               »A  *-. <'•'•>         >' t: C '5 ,/anis) 

•     .wo   ut     r-vHI „-U co.-on y uri 

*aí -  «t   \  *RT   *   ; 

•     u:i - " ;.,/   -         ij 

•  il.    *..!    .',    1 ; '         r  C   ;     >*     ' z*       - **   Vvci 

uri-       »   m ¿/Uní   í-'Or  c».       A» , ietta   t T  lrtca 

-      >l    ti   t     or    io^t   %'»     s*   -          r   1   Rs  •„.!,   < ;¡ 

-        ;i  :  i!,         -    ic.il    ' ^.   •    M  -     ff.) 

ì".       iJNV     í^MAM
13

   ^      >a,Éiltìi    ''-t.lC^ 

-   i «tifi   ÍTl0€»|   ^>»0   Af«   ¿I   kg 

• • ¡'-4al   oli     t   f  ktn mr k»,, 

• ¿«et-rio »***»rt i -ii'    •'•r -wu 

IM '>(§i»                              ^w,v -•     Af^  ¿;»F .»ear 

wtfle«                            A V *;  ^ wer >-î .r                                            J 



—S 

§2 

üo-tu und Prleef. cf ci /il «A;ltiA«i*it. 

..Tii<3 -J i rib • auoui lt-> v tt^»c» 
vyO^lO.-3lj llWw.llu*- bull :iU s l>t 
»' ,',COü - ¿ Ï M ,tl! 
í Vn'S  l/.'.| J  • ..ititit 
wOuC J-«l A»>>"> ."JV-  ^ff AU»» i 

roiiúurootí coner«t«i 

«.> 

1 >,        -tí.   ¿<#r 
7,>y     JL"    per ßt\».i« 

jù     f? f<»r tu. 

U; f..    ar cu.R.» 

f^jcl-'I-ri'   i* - *Jon.   ro •   -   jr. .i-jaii 
'til      «¡*í      ÀUt i, wtí i   AiOor.  • 

wj/ol.it Loi;   I 
JTiici îûcy   i 
O i   ili;        UT: al 

„•of   íJOO•••: 

lxl 
il; au.. ( *-4 •) 
¿J     .'D'à -   **eco.ior i     1 * 
UUr.,   -' Of   L   t, .1   vO"ì ir- ,      l'-O 
¿4    j>r dayi   t'u*ce  ¿uiftr   '.i    - 'luor 
I   I   >w  r.ats-   Í'   l!i     so-r. ;   l'T   2iA»  ,;ot» 
2,    3f U¿ X   i4 x *..ì->W *  IìJ « ?  t;   *   '«f^1 

1 •    x ¿O 

ar.w.   outputs     •    ILv X y¡.í •  3».«*¿    ®@   ^  -er y«ar !»IM1 
iooa 

lèi 
4i A I 

J-»7^tu     ¡**tt«x**-    «ir /o-«i' 
ì%J^ »otora ^ar ^«ar 
yt - *.. JJìI   wflt orw p-T ye r 

oiUa  
4.L¿'i-íílw •o,"v8 \, •-  *ì<.   r>n \ìIQ follo vln»-; 

RUM iato oit^r ootn-i^Cw xu»  *J^1  1^J6 

Japanai «s of f;r   r ^      I   *   ;  1*6 
,¿80*    -   »sii   ;.   ni   AUL   -a*« tic    tl.MÏ-     «oc  -  Ol  UT   1^/ 

iK.;,r of. are  -    rusently &t  the  . lm^ii^   .*l  - ro j«et 
•¡•;ix^.«#nt. 

»11   ; rlcoi   calcul"».*•<!   'iwi  9Ctit**w..   for In. t  ll«vlun 
ut  un«  aito« 



J 

m 

m 

>3 

i 
.Ai    ÎJMMMt 

11 
1      ummm 

ni 

JbOQt..  -   1.-'   »^>    "íít-   OVO-»   ,>,'**V *'' 

Jlii*\# *»*u .lo**<                iti-^t  •*'" 
<,«ry "*^la»   aweuin*.              ;Jtuwj 
Auto»« • A-'t m in*-* • iifta » ' 

1 oc : >#o lia»»       ••»»a* 
liti ; a'«.ilM:'                            i •"'/• " '" 
ìIMI  ì; m  f*o or              l»^wt-

;v 

«oliar                                V» »^ *• 
arf»£U*lOf       «U   IÌD&ìIÌ..                   ÀjLmmm X.  «V- 

7> t" u 

V* . 

lt^ jf)fu,,'U 

lv..7'0tX*' 

ii»if A.*, 

-. ,U¿- A.¿¿~ 

3¿.<í3>t{**> 
Gì"©««   «oi» «1  lineine 
aia; a».'in% (/arte)          I5»^i°f)<> ¿ .*3->.     *^ 

I.   liuilcln« -»   «uiwt*   *lx.'. an»    u.'V 
tmr^Lt^^t   •U.f „           - - 

1 

•      il ili il     e   ' , 1 t.« 
( j  ,Si)      ìli    i ÛC . "-I-   #d                   i f 1* J 

qmhú 

-  Lai Idia ;• »   yt> '     Aft./ 

l'J     Of   »'• «1 * 

-iI'J»  ;<Jí.AJ*         ¿o,i «-iT*^ 

«itti cojvwoUen     2btooutUwu 

, ] j J ^n»  f 

LIT 

-    k 
t 

it    f Ayv, 

b4fÜ   kj§í/\ÁJ 

tí 

» '•' 

Í^tt»*iutOt . 



U oí-     : :   - 

;«# 

3»   A. 41.41 

©c   'MC  in •*•/ 
m»a« 

«•«• Iff il Jm<m 

9y   ;.,'AJO 7t   ^'t'^  ^ 

,¿A,   "UO 

4.X-,     -u tAjfKÂjij 

-  .   In.- ;tvac# 1 
—    » Ot III   »^» 7 

4 v* 

•-•J* 

1.1.>>o 
' 1 • ^ w 

96§tia, 

1 „ oí   .¿iin-o#«r I4,i;0 «**     | 4« F 99»*70 

X'O^ul   .'i«âp- 1 «• *s  Itt 
àia t*t Jf«'"»* >->#!>•> 

?^jti?M li ,u<if<fA> 

j7it0<> 

Ibi» »Ol; 
— cuti  toi    Á^iX&f 

¿ s/y«ir 
- ,l«ctrlcUv  In 

* * ;fo ) 

¿-oi.il 

UlTlc« 

..Ulllmi 

JanILì tied 

¿f »*» Ji 

lotal 

1 
L 
4- 

lÜ 

*ii/»w 

ÎT 

1 
1 
;> 

lu 
12 
46 rr 

40 .tU0u 

j§ifoc»       GJ*,O»JO 

l»*W)uü      i.aü^.^Jü     >,I¿ü,OWí 

ni 

j 

a 
12 

la* 

2r| 



55 

to^ml   Vrv-8 .".    'ftloflo.-      1.37*.OuO       l,X.-^>      ¿.^.UÜO 

Tj'oinlÄ-5   5; ©f   .Ä-o^» 4i»öu-.l />•-*> ^t^«* 

.'o*, a i   '«n o OP 1,*1>90(J0       ..',•>  ,Y' ^ 39U479OJC 

4, Ot^ar calcai   t>fll/r or ao* •«*.•£ 

tatal Tf 

AjL'.oai no-  ani«':   lot al 
¿d".      .1   vfl-.r 

79 » O -0 15? 1 00©        31* IO^* 

l.V/^ .^A-    3l9jjoo9oou 639ooo9ooo 

.-tract BA>* mirisi« Vi JÍ/OtVA>- 

.ja, r liât. AOt±-*> 
t 0 .;«r lt*»t'     "' 
»•aûiiOvvor 1,41»^" 
0   .Ji- cwi •«a 75, * A; 

lorklm: ¿at4.Hd.   I±3LM, Site*. 

•  flatarlal i 
äupi-llaa 

- iJow«rt  «te* 
- ««apocar 

2 

2 

l,7iG,üO> 

il^fuuo 

1„í .  ,^X   ^,2i"»U>U 

¿4f3*7,W 4C,Ü70,J7U 

3t>oüt00U     t,f/2Ü,U00 
l>ltv..Jü 260,    * 
170, .00 IO9;0.9JU> 

?5. w 

i l, ¿tal 4,^/u,   o    o,//.*,OOJ ly./a/.oüü 

I;*/ , v .. f   JA. I 

•al    ,i t/hUí il,0.,5tu^     l,/tfo«e,4^   ¿^tt*0,u)C 
IV*» t   -""      2 ,*!>,0uO   329ci3>i<X« 
4t>70,oOo     ¿,977,000 17f7»i7»uX) 

¿9:J3v9uüu      4t2/Oto./*..     7ti|.jí>l0'jü 

^1   i. i;:; l     .L 54,vX,    ,^.     49t •   -»#• '-*>    /V»dUO,lAAy 



.• 

— U:*ef d   ti.'      «Í  f^c.otltfì.t   U ysnra 

• j;    ;t&l rtco'/a ;   «t ao int«r^í-i. ral.« of €;' 

5KI 

taf) 
II Iti 

ìj.i-V.iy    >»,y»7,¿A>   *»,¿7Qt>7u 

Ini traiti L:\mrattfcJflLkl 

.¿roa», i'rofltt     r«> --»f M«t lo*«-   • nt - (f"o- 

¿ 
01."    ' f "' 

y#ö?s 

.ì*M- 

.^•9 

0i_hVf ouyaa.l.» ijt* 

•   "jaiiirti   Ji*;>ut.   4f.>c:x*fi ,v^ *U» AJti ¿O.'Jl 

• Mot ln/«»'<'«u«>nv Ai"» 
• ri#"'„ »«i«!»  Af :•' 
• Ali«**! •i/*rt»wt«m mux»  Um 
• G*®ß8 ¿'T'orli 
• Intimi  La 4rt»<i> H«i## 

k-V> 

*,u 
i JC t ( Ki ^ 9 Ut JU 



J 
m 

B L ~i «... s {ièru^h ho, a) 

lâLJJUMJaiiaiiSii 
• ,-aul   '»»'"in-'i  ma .••'. ,jr/tô#ju 
- luYu^t* r.ruiwtj  l.«tu.ïlfi».î ill 

tAftlAtfarlrt    aarvlca" 
- Oor* «Insano ion líK 

• lutarci on ooapatiy aarltal 

ij*jrt%- Ú   kÎB 

y^ii^ii'HJ»    Afa 

A»1 

(Il«t   lavo -»mit) 

• Int. ara*» , ou    O'tfi 

*J*ti!  •    •'•' **' 

*.    A x, 
^fac»e.:, x> Af» 

lu» ea* t» » ay^* r*- 
Juiiviin.8 muí bi4'*.i vi-ir.u 
•orfcLa   coital 

Com. in **»&. lt»s  ( 1 -i    on fixod aa««is) 
Ini*«.,r«  v  ou    &t>ìi.Kii di 'ii^> 
3 ye»rs ~otia v., ti on 

35»«JM tooo \i» 

i*..s ;ior*ia; Capital 

¡at   fi rad i.w«*.'    .«at 
jba       'jO;tift, Q% i Irti 

ûaft  for    y r   ;1 •   2-n 

a9M¿Y -^ Afa 
„5.Î., ¿.'.Ou AXfi 

AfÍtl2.ítO   :  if» 

¡Airing initial ^oriou t**r 
4L1  oalaulatit-.na aru based on lnta^ast 
rata of h* 

V*>VO X» 



>} 

jßvxJj^x-..^ .!¿JU-J¿afcil--*. - - - 
1*1»     Vf 



^ 

Ph w*   ^1--    i   I «XvIiJÄ   ^0 «i/J:? *'Y 

>9 

Rf î  rlyrt I*»"""*"*      (In  .T....  i>oU'ir;) 

- ; ó .1    >.,•'.,& »ai.;  aor/icaa 

• kjvauia probar y  i *:i JùîîV,    1^ 

• Coni, ir,; inai or, 

; -, -jl ne> in/ Jî -a ut 

- l«ft for aupi'ooi; «.i-n,   .Jorkia« 
Capital   üXClubJod 

lt4uG,0 *> I   1.1 

imkiéiÊ 

i,jfOfuOU 

1,404, OíA 

J4^,.J« •-. 

UV,u'X; IT.JC pei» yo-«r 

ut t» 

3««.Frctlt 

94,2<>   iTòi por jo«r 

33iOü('' d ;3 ì--3r ./»~*r 



J 

m 

,M.t à 

„i ,a* •/•**?;*..'i* (tapa ««• 13) 

(   ¿;   i.I-la,    oT   ..«L.uoi-cii..    aura  Mud   u   -U   .scion '^«s»« 

;JU~r oxafii^lry'. tha irr/«- -.-ont  c   v»   --'u.  ox, -mil'. *r«r 
wr (¿-.j;  , Jí í i.a , incili-i   • if-    -r   •••*• '•••'•• u  -'*' Í^J-AO- 

T¿_.í 

fjatrÍ/uoíi¡0 1,5 Ä iu,^/ 1>.000 )0,0UO 

(?ûî*1,aA.fe) 1-i.C-A, i.*t *.-, iac,uoo »72,ouo 

Intor^Jt during 
3 your «ons-ruc- 

(laV^M'r,) 900 1;,~ *-> 1;, AAJ iSt0ÜO 

„urda    wii,ai 2,7:* lot>^ J .<**> >t,P© 

an\''VL-a)  ltal LVJC I.*,** 191.d0ü JH.*» 
w>.u!'nllon   ,.o~w 
(In 10 v  «r«) l^,*95 Uv.7#> iül,2ub 1j.t$!C, 

[!í°:!»c*:klr3 2,105 If.»* 2>#W *#W 
A. diii-.ed    ritornai 
in^jt,,,,,,    lt ,# !-tl**i ".#t0/tì ^#¿7i ut*a>U 

/,   of I:.R w,i2> u,ü>»^ o, lui u»U> 

"lie 3>'o/a   iin-ioxwi  ro*uH.fc   ^u  \>.o.ú oí    \ï retín ami *-»- 
/.i^-j! of'or» muî ou Uio i;   -lw«. of      ** *   -"*• >fe  r«soaran 

iarticuiaiv  oociti ini obtainoü Oí,  tue     lonain/ aod llrojoct- 
uotMuruatmt« 



t 
» • 

t 




